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AMI A CSOVON KIFER?

Az ukran foldgaztranzit jovéje és hatasai
az europai foldgazpiaci versenyre

Az ukran tranzititvonal jovje az idei év egyik legnagyobb kérdése, mivel a jelenlegi
orosz-ukran gazszallitasi szerz6dés 2019. december 31-én lejér. Az alternativ cséveze-
tékes Utvonalak (Térok Aramlat-1-2 és Eszaki Aramlat-2) megvalésulasa késik, illetve
bizonytalan. Gazpiaci modellel vizsgéltuk a szallitasi utvonalak lehetséges kombinacidi
mellett a kévetkezé orosz értékesitési stratégidkat: 1. nincs tranzit Ukrajnan keresztdl,
2. csak a minimalis hosszu tavu szerz6déses mennyiség megy Ukrajnén keresztiil, ami
a tobbi utvonalon nem fér mar at, 3. az ukran rendszert révid tavu (spot) kereskedelmi
célokra is hasznalja. Bar Eurdpa gazellatasa akkor sem keril veszélybe, ha megsz(inik
az ukrén féldgaztranzit, ekkor azonban magasabb arakra szamithatunk. Ha az Eszaki
Aramlat-2 megépill, az ukran tranzit mar nem nélkiil6zhetetlen ahhoz, hogy fenn-
tarthaté legyen Oroszorszag jelenlegi kdzel 40 szazalékos részesedése az eurdpai
unids foldgazimportbdl. Ugyanakkor megmutattuk azt is, hogy az ukran tranzit teljes
megsziintetése nem érdeke az orosz szallitdnak akkor sem, ha minden mas tervezett
infrastruktaraprojektje (Eszaki Aramlat-2 és Torok Aramlat-2) megvalésul, mert az
ukran utvonal hasznélataval az Eurépai Unié importjadban valé részesedése akar 50
szazalékra is ndvekedhetne. Ha politikai okok miatt nem hasznaljak a jévében az
ukran utvonalat, jelentés profitrél mondanak le: a maximalis infrastruktura kiépitése
esetén évi 5 millidrd eurérol.

BEVEZETES

Az eurdpai gdzpiac az elmult 15 évben szamos jelentds dtalakuldson ment 4t. A piac-
nyitdshoz kapcsolddo szabélyozasi valtozdsok nagymértékben atalakitottak a szek-
tort, és a szereplSket jelentds alkalmazkodasra, illetve versenyre késztették. A 2000-
es évek végi valsag jelentds foldgazkereslet-visszaeséssel jart, ami meggyorsitotta
a hosszu tava szerz6dések versenyz8ivé valasat, Gjratargyalasra kényszeritve a be-
szallitékat, koztiik a Gazpromot. Az Gjratargyalt szerz6désekben mar rugalmasabb
volumenek és piacibb drazasi feltételek szerepeltek. A globalis piaci valtozasok koziil
elsésorban az amerikai palagaz-forradalom és a cseppfolydsitott f6ldgaz (LNG) ki-
ndalatdnak a boviilése az eurdpai piacon is versenyt teremtett az orosz gaz szamara.
Ha a Gazprom szeretné megtartani a piaci részesedését, akkor a versenyben kiala-
kult drsapka korlatokat szab az orosz gaz drazdsanak. Mdara az Energiaszabalyozok
Egytittm(ikodési Ugynokségének (Agency for the Cooperation of Energy Regula-
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tors, ACER) piaci jelentése szerint az eurdpai nagykereskedelmi gdzpiacon szinte
megsziintek, illetve nagyrészt a szallitasi koltségekkel magyarazhaté mértékiivé
csokkentek az egyes orszagokban tapasztalhaté nagykereskedelmi gazarak kozti
arkiilonbségek (ACER [2018]).

E fejlemények mellett az eurdpai gazpiac a 2020-as évre mint Gjabb forduls-
pontra tekint. Konkrét kihivést jelent, hogy 2019. december 31-én jar le a Gazprom
2009-ben kotott gaztranzitszallitasi szerzédése Ukrajnaval. Ezért a szallitasi atvo-
nalak jelentds atrendez8désére lehet szamitani, igy a gazpiaci szerepl6k nagy része
a bizonytalansig miatt kivdr, és a ,nagy jatékosok” — a Gazprom (Oroszorszag), az
Eurépai Bizottsag (EU), az Egyesiilt Allamok és a Naftogaz (Ukrajna) — stratégiajat és
lépéseit latolgatja. A szerepl6k dontéseit csak részben lehet gazdaségi racionalitdssal
magyardzni, a politikai, s6t olykor a katonai, illetve biztonsdgpolitikai szempontok
sem megkeriilheték. A targyalasok sordn a részt vevé felek mindegyike nagyon
hatarozott allaspontot képvisel, amelyek alapjan nem rajzolédik ki egyértelmiien
a megoldas.

Az orosz dlldspont 2015 6ta konzisztensen politikai célként jelolte meg az ukran
tranzit teljes megsziintetését 2019 utdn. Az Eszaki Aramlat—2 azonban nincs olyan
fazisban (annak ellenére sem, hogy 2018 szeptemberében megkezddott a tengeri
vezetékek lefektetése), hogy redlisan megval6suljon 2020-ra, és képes legyen a jelen-
legi évi 87 millidrd kobméter ukran tranzitmennyiséget 55 millidrd kobméterrel, az
Eszaki Aramlat-2 tervezett teljes kapacitasaval csokkenteni. Szakértdk azt valészi-
nisitik, hogy ha késéssel és esetleg tobb 1épésben is, de a projekt meg fog valésulni
2021-2022 koriil (Pirani [2018b]). A déli itvonalon a Térok Aramlat—1 ugyan készen
lesz (évi 15 millidrd kobméterrel csokkentve a jelenlegi Ukrajnan athaladé tranzi-
tot), de sem ez, sem pedig a Torok Aramlat—2 megépiilése Torokorszagig nem oldja
meg azt a problémat, hogy nincsen cs6vezetékrendszer a balkani és kozép-eurdpai
orszagok felé. Ennek a megépitése pedig nem szerepel az orosz tervek kozott, és az
utvonalon fekvd orszagok is dvatosak a fel-felbukkané tjabb és Gjabb projektotle-
tekkel' kapcsolatos beruhdzasi dontésekkel — éppen az ukrdn tranzittal kapcsolatos
bizonytalansagok miatt. Ugyanakkor Oroszorszag szamara a politikai cél mellett
ugyancsak fontos szempont a gaz eladdsabdl szarmazo profit maximalizaldsa és az
eurépai gazpiaci részesedés megbrzése. Nem meglepd hat, hogy az Gjabb nyilatko-
zatokban mar megenged8bb poziciét foglal el az ukran tranzit kérdésében, és egy
10-15 millidard kobméter kozotti éves mennyiséget elképzelhet6 tart, természetesen
feltételiil szabva egy kedvezd ukran ajanlatot a tranzitdijra vonatkozéan.

Ilyen példaul az Eastring-projekt, ami egy 20—40 millidrd kobméter éves kapacitdsu csévezeték
Bulgarian, Roménian és Magyarorszagon keresztiil Szlovakiaig. Egy masik valtozatban Bulgarian,
Szerbidn és Magyarorszagon keresztiil vezetne a nyomvonal Szlovakidig. Egy harmadik véltozat
Macedénidn, Szerbian, majd Magyarorszagon keresztiil juttatta volna el az orosz gazt Baumgar-
tenbe (TESLA), de ez mdra lekeriilt a napirendrdl.
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Az ukrdn dlldspont értelemszeriin a jelenlegi tranzitmennyiség megtartasara
irdnyul, és a Krim-félsziget annektdlasa utan a katonai biztonsagpolitikai érvek — mi-
szerint az ukrdn tranzit fenntartasa részben garancia a katonai konfliktus tovabbi
eszkalalodasa ellen — Németorszagban is célba értek.>? Az ukrdn allaspont szerint
minimum 40 millidrd kobméteres éves tranzitmennyiség sziikséges ahhoz, hogy
gazdasigosan tudjak iizemeltetni a hatalmas gdzvezetékrendszert.

Az Eurdpai Bizottsdg tehat amikor kozvetit az orosz és az ukran fél kozott, az
elébbit az Eszaki Aramlat-2-vel szembeni szabdlyozasi akadalyok tdmasztasaval,
ut6bbit az Energiakozosség tagsagabol® szarmazo kotelezettségeinek maradéktalan
betartatdsaval igyekszik jobb belatasra birni. Mindkett6t azzal a céllal, hogy a veze-
tékekhez val6 harmadik feles hozzaférés és a koltségeket tiikroz6 tarifak alkalma-
zasaval atlathato keretek kialakitasara 6sztonozze Sket. A technokrata alldsponton
ttl nyilvdnval6, hogy az Eurépai Bizottsdg nem tdmogatja az Eszaki Aramlat—2-t,
és a gaztél mint tiizel6anyagtol valo fliggdség csokkenését varja a tobbi szakpoliti-
kai intézkedéstdl is, mint példaul a klimapolitika és kibocsatdscsokkentés (Pirani
[20184]).

Oroszorszdg diverzifikdcids stratégidja

Az orosz import (nagyjabol 150—-200 millidrd kobméter évenként) kozel 35 szdza-
1ékat teszi ki az Eurdpai Unié és Torokorszag egyiittes foldgazfogyasztasanak, az
ut6bbi években jelent6s novekedést mutatva (1. dbra).

Az 1. dbra jol mutatja az orosz exportdiverzifikdcios stratégia sikerét: mig korab-
ban (2013-ig) az ukrdn utvonal volt a domindns, mara 50% ald csokkent az Ukrajnan
keresztil szallitott foldgaz mennyisége. Az ukran—orosz kapcsolatok megromlésa
miatt a Gazprom fokozatosan épitette ki azt a csévezetékrendszert, ami lehetévé
teszi szamdra, hogy egyre nagyobb mennyiségeket juttasson el a vevéihez Ukrajna
kikeriilésével. Az ukran gazszallité-rendszer az 1990-es években akar 140 milliard
kobméter foldgazt is tovabbitott, ez a szdm 2014-ben 60 millidrd kobméterre esett
(2. dbra).

A balti orszdgokat Oroszorszag korabban is kozvetleniil latta el, a lengyel piacra
Fehéroroszorszagon keresztiil vezet a tranzit a Jamal vezetéken, a német piacra az
Eszaki Aramlat-1 az Eszaki-tenger alatti kozvetlen vezetéken szallit, a torok piacra
a kozvetleniil a Fekete-tenger alatt vezeté Kék Aramlat (Blue Stream) vezeték mellé
méra elérte a torok partokat a szintén nagyrészt a Fekete-tenger alatti Torok Aram-

2 Angela Merkel dlldspontja 2018 nyardnak végén megvéltozott, amikor kijelentette, hogy az Eszaki
Aramlat-projekt nem csupan iizleti {igy, mint azt kordbban hangstlyozta, és Ukrajna jévSbeli tran-
zitszerepének megtartdsat is kiemelt fontossagunak nyilvanitotta (Wehrmann—Wettengel [2018]).

3 Az Energiakozosség (Energy Community) célja, hogy az eurépai energiapiaci kereteket beépitse
a szerz8do felek szabdlyozdsaba, és el6segitse az energiapiacok liberalizacidjat. Szerz6dé felei 2019
elején az Eurépai Unid, Albdnia, Bosznia és Hercegovina, Koszové, Maceddnia, Moldova, Monte-
negro, Szerbia, Ukrajna és Gruzia.
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lat—1 vezeték, és minden valdszintiség szerint mar 2019-t6l kivalt tovabbi évi 15 mil-
lidrd kobméter ukran tranzitot, ami eddig a Balkdnon keresztiil jutott Térokorszagba.

Mindezen mar megvaldsult projektek mellett a Gazprom (és vele Oroszorszdg)
dupldjara tervezi névelni az Eszaki Aramlat kapacitdsat (110 milliard kébméter/
évre), és megdupldznd a Toérok Aramlatot is (30 millidrd kobméter/évre). A szak-
mai kézvélemény és a politika Eszaki Aramlat-2 és Torok Aramlat-2 néven ismeri
és vitatja ezeket a terveket (Pirani—Yafimava [2016], Kotek és szerzitdrsai [2016],
Goldthau [2016]).
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Nyitott kérdések a tranzit jovdjével kapcsolatban

A jelenlegi tranzitszerz6déssel kapcsolatos 2018. februdri stockholmi dontést meg-
elézben élt a remény, hogy a 2015 éta megsziint orosz—ukran kozvetlen gazértékesi-
tés Gjraindul. Ez azonban nem kovetkezett be, a tranzit 2019 decembere utani foly-
tatdsardl sz416 targyaldsok pedig el sem kezdédtek. A stockholmi valasztottbirdsag
2018. februdri dontését kovetéen — amely tobb Naftogas versus Gazprom-iigy ere-
déjeként Osszességében az orosz fél szamara megallapitott 2,56 millidrd dollaros
fizetési kotelezettséget — az orosz fél kétségbe vonta a birdsig objektivitasat, és
sem a biintetés kifizetését, sem az itélet egyéb rendelkezéseit — igy példaul az uk-
ran fél szamdara a kozvetlen értékesitést a szerz6dés szerint — nem hajtotta végre
(Pirani [20184]). Valaszul a Naftogaz Svdjcban és az Egyesiilt Kiralysigban is lefoglalt
Gazprom-vagyonelemeket, hogy érvényt szerezzen az itéletnek, tobbek kozt a Nord
Stream 2 AG-t, nyilvdnvaléan az Eszaki Aramlat-2 vezetéképités hatraltatisanak
szandékaval (Pirani [2018b]).

Annak az esélye, hogy a mar megkotott és jelenleg Ukrajnan keresztil szallitott
szerz6dések esetében a vevok beleegyezzenek az dtadasi pont dthelyezésébe — mond-
juk — a torok—gorog vagy a torok—bolgar hatarra, minimalis. Igy elképzelhetd, hogy
ameddig nem épiil meg az Eszaki Aramlat—2, addig a hossz tévi szerzédések egy
részét tranzitként mégis Ukrajnan keresztiil fogjak szallitani 2019 utén is.

Az Ukrajnan keresztiili tranzit volumene 2014—-2017 kozott trendszertien fo-
lyamatosan nétt (2. dbra), és 2018-ban is csak enyhén esett vissza a stockholmi
dontés utdni nyilatkozat- és jogi haboru ellenére. Ugyanis a Gazprom érdekelt volt
a meglendiilé eurdpai gazkereslet miatti export névelésében, és az ukran rendsze-
ren keresztill nydjtotta a révid tava szerzédései alapjan a rugalmassagot Eurdpa
szamara. Oroszorszag az alternativ vezetékek karbantartdsa vagy kiesése idején
(Eszaki Aramlat, Jamal) intenziven hasznalta az ukran rendszert, ezeken a napokon
jelentésen megnétt a tranzit nagysaga (3. dbra).

Az ukran vezetékrendszer jelenleg az egyetlen az orosz gaz szamara Eurdpa felé,
amely csticsfogyasztasu id6szakokban elérhetd kapacitdsokkal rendelkezik (Sharples
[2018]). Az Ukrajna pedig ugyancsak érdekelt a minél nagyobb volument tranzitbe-
vételekben. A rugalmassagot az Eszaki Aramlat—2 megépiilése sem tudn4 biztosita-
ni a révid tava (spot) kereskedelem szdmadra. Kérdés, hogy lemond-e Oroszorszag
ezekrdl a bevételekrdl az ukran diverzifikdcios stratégidja miatt. Ha igen, és nem
lesz ukrdn tranzit, akkor ez vajon hogyan érinti a kelet-kozép-eurdpai és a balkani
orszagokat? Kell-e gyorsan elkeriil6 déli vezeték épitésébe fogniuk, hogy biztositsdk
maguknak az olcsé orosz gaz? El6fordulhat-e, hogy ha meg is épitik a déli cséveze-
téket, akkor Oroszorszag a jobb targyalasi pozicidval olyan tarifat alkud ki a (mér
megtériilt) ukran széllitérendszeren, amivel egy Gj vezeték nem képes versenyezni?

A hideghaboru 6ta a legnagyobb mélypontot jelent6 2014-es Krim annektaldst
koveté EU-orosz fagyos viszony kozepette is zavartalan volt a gazszallitds annak
ellenére is, hogy a felek kozotti kommunikécié gyakorlatilag megsziint. Varhatéan
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Eszaki Aramlat karbantartas — Orosz tranzit az ukran rendszeren
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3. ABRA « Az Ukrajnan keresztiil athalado orosz foldgaztranzit nagysaga és karbantartasok az
Eszaki Aramlaton, 2014-2018 (millié6 kdbméter/nap)

a 2020 utani helyzet is meg fog oldddni, de a targyalasok és a targyalopartnerek
természetébdl kovetkezben vélhetGen csak az utolsé pillanatban.

A lehetséges opciok viszont nagyon kiillonb6z6 helyzetet jelenthetnek nem csu-
pén az érintett nagyhatalmak, hanem a kisebb kelet-kozép-eurdpai orszdgok szamara
is. Ezt a kitettséget felismerve, minden nagy szereplé a maga eszkozeivel prébalja
— a kisebb szerepl6k dontéseinek befolydsoldsdval is — a maga pozicidjat erésiteni.
Az Eurépai Bizottsag kozvetitd szerepet vallal Ukrajna és Oroszorszag kozott, az
Egyesiilt Allamok szankci6kat helyez kilétdsba orosz vezetékek épitésére vonatkozé-
an (Kaderjdk és szerzbtdrsai [2018]), Oroszorszag igyekszik el6nyos szerzddéseket
kotni a kelet-eurdpai kis orszagokkal, biztositva piaci pozicidjat,* és rabirni a balkani
orszagokat, hogy épitsék meg a Térok Aramlat-2 folytatasat jelentd vezetékrend-
szert, ha szeretnének gazt 2019 utan is.

Az ukran tranzit mellett a masik kihivés a f6ldgdz mint energiahordoz6 jovébeli
szerepére vonatkozik. Mig a 2000-es évek kozepén még a foldgazkereslet jelentds
novekedését vartak, majd a dekarbonizaciéhoz vezeté tton a szén és a megujuldk
kozotti atmenet soran a hidszerep betoltése miatt szamitottak a giz részesedésének
novekedésére (IEA [2011]), a 2010-es éveket leginkabb a csokkenés-stagnalds jelle-

¢ A Gazprom 2018-ban meghosszabbitotta Ausztridval az eredetileg 2028-ig érvényes szerzédést
2040-ig, Horvatorszaggal 2017-ben kotott tizéves hosszi tava szerzédést, Szlovéniaval 2018-ban
kotott négy évre sz016 szerzédést.
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mezte, a kereslet az elmult két évben kezd dvatosan magara talalni. Dacdra annak,
hogy az id6jarastiiggé megujuld energidra épiilé aramtermelés kiegyensulyozasa
valéban komoly rendszerszint@ feladat, a gazalapu villamosenergia-termelés csak
a szén-dioxid-kvoétadrak 2018. aprilisi novekedése 6ta ugrott meg. Mindekozben az
Eurépai Parlament elfogadta az Gjabb klimapolitikai célkittizést 2050-re. Ameny-
nyiben megvalésulnak a 2050-es célok, egyes forgatokonyvek szerint az eurdpai
gazfogyasztds évi akdr 150 millidard kobméterre is zuhanhat. A jelenlegi technoldgiai
szinten ugyanis megoldhatatlannak ttnik a klimapolitikai célok teljesitése a gazfo-
gyasztas radikalis csokkentése nélkiil. Ez a bizonytalansdg a gz jovéjével kapcso-
latban nem kedvez a nagy szallit6i infrastruktara-projekteknek, amelyek hossza
megtériilési id6t feltételeznek.

Az eurdpai szallitdi infrastruktirdhoz valé hozzaférés szabalyozdsa évtizedek
6ta folyamatosan zajlott, és ennek eredményeképpen kiilonb6z6 rendszerelemekhez
killonb6z6 hozzaférési rezsimek kapcsolédhattak. A harmadik csomag és a hozzd
kapcsol6do tizemi és kereskedelmi szabalyzatok a meglévé kapacitasok kiosztésa
és haszndalata témaban bonyolult és komplex szabélyrendszert hozott létre, amely
szabélyok ugyanakkor nem vonatkoznak az 4j kapacitdsok létesitésére. Ez a probléma
elsésorban a Gazprom 4éltal épiteni és haszndlni tervezett nagy infrastruktdra-pro-
jektek esetében jelentkezett. Az OPAL vezetékrendszeren® példaul éveken keresztiil
hatarozattal korlatoztak, hogy a Gazprom hasznalhassa a kapacitéast, ami egyértelm-
en az ukran tranzit fenntartasat szolgalta. A Déli Aramlat® kordbbi tervezett Gtvonala
esetén pedig a Bizottsag kifogdsolta Oroszorszag és az EU-tagéallamok (els6sorban
Bulgdria, ahol a vezeték partot ért volna) kozotti dllamkozi szerz6dés harmadik
feles hozzaférési el6irasokkal valé kompatibilitasat. Az EU-jogszabalyok stratégiai
alkalmazdsat az orosz vezetékekkel szemben tobb szerz6 is az Eurdpai Bizottsag
szemére veti. (Goldthau [2016), Yafimava [2018]) A szabdlyozéi nehézségek miatt
az EU-n beliili szallitéi infrastruktira nagy Gj beruhdzasait a Gazprom mar nem
tervezi sajat beruhdzasként megvaldsitani, hanem az érintett szabalyoz6 hatésagok
éves kapacitdsaukcidjan koti le a meghirdetett (tervezett) kapacitdsokat hosszu tavra,
ezéltal biztositva a beruhdzé atvitelirendszer-irdnyitok (transmission system opera-
tor — TSO) szdmdra a biztonsdgos megtériilést (Takdcsné és szerz6tarsai [2018]).

Ez a tanulmdny a fent bemutatott gdzpiaci pékerjatszma jobb megértéséhez pro-
bél hozzajarulni azéltal, hogy a legvalészin(ibb lehetséges forgatokonyveket elemezve
megvizsgélja, hogy kinek 4ll érdekében a tovabbi nagy gazszallité vezetékek meg-
éptlilése, illetve, hogy hogyan érintené a jatszma legfontosabb szerepléit, ha részben
vagy teljesen megsziinne az Ukrajndn keresztiil torténd gazszallitds.

5 Az OPAL vezetékrendszer az Eszaki Aramlat németorszagi csatlakozasi pontjatdl szallitja a foldgazt
a cseh hatdrig.

6 A Déli Aramlat tervezett vezetékrendszere Torékorszagon és a Balkanon keresztiil juttatott volna
foldgazt az osztrak piacra. A projekt 2015-ben lekeriilt a napirendrdl, majd ez a kezdeményezés
éledt Gjra Torok Aramlat néven, de ez csak az Eurépai Unié hatérdig terjed.



216 Takdicsné Toth Borbdla — Selei Adrienn — Kotek Péter

SZAKIRODALMI HATTER

Az ukran gaztranzit j6vojét, illetve kiesésének hatdsat az eurdpai gazpiacra az elmult
években tobb tanulmany targyalta. A kovetkez6kben roviden ezeket foglaljuk ssze.

Mitrova és szerztarsai [2016] az orosz foldgazimport-forgatokonyveket vizsgalta
modellezés segitségével. A szerz6k ukran tranzit nélkiili forgatékonyviikben (Torok
Aramlat—1 megépiilése, de Eszaki Aramlat—2 nélkiili vildgéllapot) megmutatjak,
hogy az orosz importmennyiségek Eurépa-szinten nem csokkennek, az dramlasok
az Eszaki Aramlat—1-2, a Kék Aramlat, a Torok Aramlat és a Jamal vezetékekre
terel6dnek at. Ennek el6feltétele, hogy a jelent6s orosz csévezeték-beruhdzdsokat
megvalositsdk. Emellett keresletsziikiilést és nagykereskedelmi gazar-emelkedést
varnak az ukran vezetékrendszeren keresztill ellatott orszagokban. Eurépai szinten
azonban az ukrdn Gtvonal megsziinése nem érzédik a jelentésebb csomépontokon,
csak az ausztriai gaztézsdén (CEGH-en). Ugyanakkor a szerz8k szerint a piaci in-
tegraci6 novelése Kelet-Eurépaban megoldana ezt a kérdést.

Paltsev [2014] éltalanos egyensulyi modellel (amely a parcidlis gdzszektorbeli
elemzések mellett a gazdasag egészét szimulalja) vizsgalja Oroszorszag gazexportjait,
és arra a kovetkeztetésre jut, hogy Oroszorszag szamadra csak akkor érdemes tGjabb
gazvezetékeket kiépiteni, ha diverzifikalni akarja a szallitasi utvonalait Eurépaba.
A szimuldcidk szerint az Eurépdba irdnyul6 orosz import az ukrdn rendszer nélkiil
is képes elérni a relevéns piacokat — igaz, a szerzé szamolt az Eszaki Aramlat-2,
a Déli Aramlat és a Torok Aramlat megvalésuldsaval is.

Vatansever [2017] szerint Oroszorszdg tudatosan épitett ki tilz6 csévezetékes
kapacitasokat az olaj- és gazpiacain, ami altal javult az importalé orszdgokkal szem-
beni gazdasagi és politikai alkupozicidja, illetve csokkentette a tranzitkockdzatot.
A szerzd szerint az Eszaki Aramlat b&vitésével és a Térok Aramlat megépiilésével
az ukran utvonal mar nem nélkiilozhetetlen. Az alternativ tvonalak lehet8sége ala-
csonyabb tranzitdijakat is jelent, igy az orosz gz olcsébban juthat el a jelent8sebb
eurdpai piacokra, novelve a gazértékesitésen realizélt bevételeket. A szerzd szerint
a Gazprom szamara még akkor is érdemes fenntartani az ukran atvonalat, ha az Gj
vezetékek megépiilésével fizikailag képessé valik Ukrajna megkeriilésére.

Brooks [2017] parcidlis gazpiaci modellel elemzi az ukrdn tranzit megsz{inésé-
nek hatdsait. Tobb csévezetékes forgatékonyv elemzése mellett [Eszaki Aramlat—2
megépiilése, Kaszpi-tengeri gzvezeték (Trans-Caspian Gas Pipeline, TCP) Transz-
anatoliai gdzvezeték (Trans-Anatolian Gas Pipeline, TANAP)] a modellezési ered-
ményei azt mutatjak, hogy Eurépa szamara jelentds foldgazar-emelkedéssel jar az
ukran rendszer elkertilése. Az alternativ titvonalak mérsékelik ezen ttvonal kiesé-
sének negativ hatdsait, de nem képesek ellenstlyozni azt.

Henderson—Sharples [2018] az orosz cs6vezetékek kapacitasait és a 2016—2017-
es év kiugréan magas orosz gazértékesitéseit vizsgalva, arra a kovetkeztetésre jut,
hogy a Gazprom kozel teljes kapacitdson hasznalja ki a szdmédra elérhetd rendszert,
beleértve az ukrdn utvonalat is. A szerz6k szerint a csokkend eurdpai foldgazkiter-
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melés miatt fellépd importigény az Eszaki Aramlat—2 és a Torok Aramlat megépiilése
mellett sem elégithet ki az ukrdn rendszer hasznalata nélkiil.

Korabbi frasunkban (Kotek és szerzétdrsai [2016]) mér targyaltuk az Eszaki Aram-
lat bovitésének hatdsat az eurdpai jolétre és a nagykereskedelmi drakra. Arra a ko-
vetkeztetésre jutottunk, hogy a hosszt tavd szerz6déses utvonalak mddositasaval
varhatéan kialakul6 nyugat—keleti sziikiiletek Gj infrastruktarak megépitését teszik
indokolttd, ezzel tobbletberuhazast okozva a kelet-kozép-eurdpai régidban.

Ebbdl a révid attekintésbdl lathatd, hogy a kérdést szamos modellezési eszkoz-
zel, eltérd feltételezésekkel vizsgaltak mar, igy a kovetkeztetések nem egy irdnyba
mutatnak. Ehhez a vitdhoz kapcsolédik a jelen elemzés is.

ALKALMAZOTT MODSZERTAN ES FOBB
FELTETELEZESEK

A kovetkezbkben gazpiaci modellezés segitségével vizsgaljuk az ukran tranzitmeny-
nyiségek csokkenését és az eurdpai piac szempontjabol meghatirozo orosz gazszal-
litasi dtvonalak megvéltozasat. Szamszersitjiik a legfontosabb érintett szereplék
jolétének a véltozdsat, valamint az orosz fél profitjat az egyes forgatokonyvekben,
hogy megvizsgalhassuk, hogy ki jar jol az Gj széllitévezetékek megépiilésével, kit
hogyan érint, ha megsziinik az ukran tranzit, valamint azt, hogy megérné-e Orosz-
orszagnak az Ukrajnan keresztiil torténd gazszallitds ledllitasa.

Az elemzéseket az Eurdpai Gazpiaci Modell (EGMM) segitségével végeztiik,”
amely az Eurépai Unié mellett az Energiak6z0sség szerz3dé feleinek, illetve Svajcnak
és Torokorszagnak a nagykereskedelmi gazpiacait szimuldlja. Ezen orszagok gazpiaci
viszonyairdl — keresleti, kinalati és tarol6i adottsagairdl — a modell részletes adatokat
tartalmaz. A modellben az Eurdpaval fizikai vagy kereskedelmi 6sszekottetésben 1évo
orszagok, vagyis Oroszorszag, Libia, Algéria, az LNG cseppfoly6sité kapacitassal
rendelkezd orszagok piacai, az eurdpai piacok koziil a norvég piac, illetve — kozve-
tett médon — az dzsiai piacok mint ,kiils6” piacok jelennek meg, amelyek esetében
az drak meghatdrozasa exogén mdédon torténik.

A modellezett orszdgokra megadott inputadatok, valamint a fizikai infrastruk-
tara és a szerz6déses adottsagok jelentette korlatok figyelembevételével a modell
meghatdrozza a tokéletes versenyz6i piac dinamikus egyensulyat alkoto egyensulyi
arakat, termelési, fogyasztasi, gaztaroldi ki- és betdroldsi mennyiségeket és a szer-
z6déses szallitdsok mennyiségeit.

A modellszamitdsok 12 egymast kovet6 honapra vonatkoznak. A hénapok kozotti
dinamikus kapcsolatot a taroldsi tevékenység és a vedd dt vagy fizess (take-or-pay,
TOP) tipusy, hosszt tava szerzédések szallitdsi korlatai teremtik meg. Ezek eseté-

7 A modell sematikus leirdsat lasd (Selei—Takdcsné [2014]). A modell részletes matematikai leirasat
lasd (Kiss és szerzdtdrsai [2016]).
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ben a széllithat6é gaz mennyiségét éves és havi minimum és maximum korlatok is
befolyédsoljak, tovabba a tarolé toltottségi szintje alapjan a ki- és betarolasi letorési
gorbéket is figyelembe vettiik.

A modell egyik legfontosabb tulajdonsaga, hogy részletesen szerepelnek ben-
ne a hosszu tava szerzédések és a széllitasi Gtvonalak dltal okozott piaci korltok,
amelyek elengedhetetlenek ahhoz, hogy a cikkben vizsgélt killonb6z6 értékesitési
stratégidk hatdsait elemezni lehessen.

Az elemzést tobb hipotetikus 2025-6s vilagéallapoton végeztiik el. Azért valasz-
tottuk a 2025-0s évet, mert az elemzés szempontjabdl kulcsfontossdgu infrastruk-
tira-elemek (Eszaki Aramlat—2, Térok Aramlat—2) 2020-ra biztosan nem késziilnek
el teljes kapacitdson, és igy a jelenlegi, részben Ukrajnan keresztiili orosz szallitasi
utvonal nem iktathato ki teljes mértékben. 2025-re a kérdéses infrastruktira-elemek
a teljes kapacitasuk mértékéig technikailag megvaldsithatok. Emellett 2025-re az
eurdpai foldgaz-kitermelés jelentdsen visszaesik, nagyobb importigényt timasztva
a foldgazt exportdl6 orszagokkal (Oroszorszag, Norvégia, Libia, Algéria és az LNG
exportal6 orszagok) szemben.

A 2025-06s vilagallapotot a jelenlegi infrastruktira-feltételezések és a 2025-0s
évre vonatkoz6 varakozasok alapjan allitjuk el8. Az egyes orszagokra jellemz6 fold-
gazkeresletet a PRIMES-modell referencia-forgatékonyve alapjan allitjuk eld, amely
szerint az eurdpai foldgazkereslet 500 millidard kobméter/év gazfogyasztasi szinten
stagndl.8 Az eurdpai foldgdz-kitermelés a groningeni gdzmez6 kiesése miatt 93 milli-
ard kobméter/év szinten stabilizalodik. A foldgaz-infrastruktira 2025-ben magaban
foglalja a 2018. évilétez6 hatarkeresztezé foldgazvezetékeket, gaztaroldkat és LNG-
Ujragizosité termindlokat, tovdbbd a végsé beruhazdasi dontéssel (Final Investment
Decision, FID) rendelkezd projekteket.?

Ezen tényezdk valtozatlansaga mellett két dimenziéban hdarom-harom opciét
vazoltunk fel.

8 A PRIMES-modell referencia-forgatékonyve (Capros [2016]) nem tekinthetd el6rejelzésnek, sokkal
inkabb a 2016-os energiapiaci trendek kivetitése a 2050-es idStavon. A forgatékonyv feltételezi, hogy
a 2020-as megujulé energia- és klimapolitikai célok teljesiilnek, és a 2014 decemberéig bevezetett
szakpolitika is érvényben van. A szimulalt id6tavon a f6ldgaz meg6rzi helyzetét a primerenergia-
mixen belill, az eurépai gdzfogyasztas mértéke lényegében nem véltozik a 2015-6s szinthez képest.
A referencia-forgatékonyv alkalmazdsat azért tartjuk helyesnek, mert a jelenleg érvényben 1év6
szakpolitika hatasait mar figyelembe veszi, igy egy konzervativ megkozelitést jelent.

9 Olaszorszag—Svdjc, Bulgdria—Szerbia (IBS), Svdjc—Franciaorszdg, Svadjc—Németorszag, Torok-
orszag—Gorogorszag (TAP), Gordgorszag—Olaszorszag (TAP), Gruzia—Torokorszag (TANAP),
Gorogorszag—Bulgaria (IGB), Szlovénia—Horvétorszag, Horvétorszdg—Szlovénia, Olaszorszdg—
Ausztria, Ausztria—Németorszag, Németorszag—Ausztria, Gorogorszég—Albdnia (TAP), Romania—
Magyarorszag (BRUA), Finnorszag—Esztorszag (Balticconnector), Lengyelorszig—Litvania (GIPL),
Litvania—Lengyelorszag (GIPL), Esztorszag—Litvania, Litvania—Esztorszag, Ddnia—Svédorszag,
Azerbajdzsdn—Gruzia, Lengyelorszag—Szlovakia, Szlovédkia—Lengyelorszag, Roménia—Bulgdria,
Bulgaria—Gorogorszag, Torokorszag—Bulgaria, Romania—Moldova, Szerbia—Magyarorszag (Déli
folyos6). LNG-terminalbévitések Lengyelorszagban, Gorégorszagban és Spanyolorszagban.
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1. Az orosz gazvezeték-beruhazasok jovéje alapjan:
+ a Toérok Aramlat—1 megval6sul (TS1)
o a Toérok Aramlat—1 és az Eszaki Aramlat—2 megvalésul (TS1_NS2)
o a Torok Aramlat—1-2 és az Eszaki Aramlat—2 megvalésul (TS1_TS2_NS2)

2. Oroszorszag foldgaz-értékesitési stratégiaja Ukrajndn keresztiil:

« nincs tranzit Ukrajndn keresztiil: a Gazprom megvalésitja azt a szandékat, hogy
az Eszaki Aramlat-2 és a Torok Aramlat—2 megépiilését kovetden nem szallit
mar foldgazt Ukrajndn 4t. A jelenleg Ukrajnan keresztiil leszéllitand6 gdzmeny-
nyiségeket alternativ Gtvonalakra kotjiik 4t (0).

o csak hosszu tavu szerz8déses gaz halad at az ukran rendszeren. A balkani or-
szagokba és Magyarorszagra irdnyuld orosz hosszu tava szerzédéses foldgaz
tovabbra is az ukrdn rendszeren keresztill jut el ezekre a piacokra. (LTC)

» A hosszu tava szerz6déses gaz tranzitjan tdl a Gazprom az ukran rendszert
tovabbra is haszndlja, és rovid tavon (spot alapon) értékesit gazt a német és
osztrdk piacokra, azonban Ukrajndba kozvetleniil nem ad el foldgazt (spot).

A fenti opciok kombindcidjaként kilenc lehetséges forgatokonyvet vizsgalunk, ame-
lyekre késébb (1)—(9) szdmozassal hivatkozunk (1. tdbldzat).

1.TABLAZAT « Lehetséges forgatokonyvek

TS1 TS1ésNS2 TS1,TS2 és NS2
Nincs tranzit (0) (1)TS1_0 (4)TS1_NS2_0 (7)TS1_TS2_NS2_0
Csak hosszu tavu szerzédéses géz (LTC) (2) TS1_LTC (5) TS1_NS2_LTC (8) TS1_TS2_NS2_LTC
LTC + spot (spot) (3) TS1_spot (6) TS1_NS2_spot (9) TS1_TS2_NS2_spot

Az egyes forgatékonyvek az infrastruktara és az értékesitési stratégia mellett két
fontos tényezében térnek még el, nevezetesen abban, hogy miként alakul a hossza
tavua szerz6dések dltal lekotott dtvonal és dtaddsi pont, illetve hogy mekkora a spot
alapon értékesitett orosz foldgaz dra.

A hosszu tavi szerz6dések utvonalat a kovetkezd elvek szerint hatdroztuk meg.

¢ A magyar hosszu tavu szerz6dés 60 szdzaléka hagyomanyosan az ukran betaplaldsi
ponton (Beregdardc) érkezett, ezt a gdzmennyiséget kotjik at az alternativ atvo-
nalakra. 40 szazalékot azt osztrdk hatdrponton (Mosonmagyarévar) széllitottak
le, ez véltozatlanul itt fog érkezni.

» Amennyiben nincs tranzit Ukrajnan keresztiil, egyetlen hosszu tava szerz6dés sem
érintheti Ukrajnat.

—Ha csak a Torok Aramlat—1 épiil meg, akkor a bosnydk, bolgar, gérég, macedén,
moldédv, roman, magyar, torok, szerb és horvat szerzédések a torok ttvonalon
érkeznek. Ez azt jelenti, hogy bizonyos szerz6dések csak korlatozott mértékben
szdllithatok le.



4. ABRA « Az orosz hosszu
tavu szerz6déses gaz
szallitasi utvonala az egyes
forgatokonyvekben:

NINCS TRANZIT (0)

Megjegyzés: a csikozott orszagokba
két iranybdl is érkezhet orosz hosszu
tavu szerzédéses foldgaz.

Roviditések

AT  Ausztria
ATspot: rovid tavu gazértékesités
Ausztriaban

BA Bosznia és Hercegovina

BG Bulgaria

CZ Csehorszag

DE Németorszag
DEspot: révid tavi gazértékesités
Németorszagban

FR Franciaorszag

GR Gorégorszag

HR Horvétorszag

HU Magyarorszag

IT  Olaszorszag

MD Moldova

MK Macedénia

NL Hollandia

PL Lengyelorszig

RO Romania

RS Szerbia
SI  Szlovénia
SK Szlovakia

TR Torokorszag
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tavu szerzédéses gaz
széllitasi utvonala az egyes
forgatokonyvekben:

CSAK HOSSZU TAVU
SZERZODESES (LTC)

Megjegyzés: a csikozott orszagokba
két irdnybdl is érkezhet orosz hosszu
tavu szerzédéses foldgaz.

Réviditések

AT  Ausztria
ATspot: rovid tavu gazértékesités
Ausztridban

BA Bosznia és Hercegovina

BG Bulgaria

CZ Csehorszag

DE Németorszag
DEspot: révid tavi gazértékesités
Németorszagban

FR Franciaorszdg

GR Gorégorszag

HR Horvatorszag

HU Magyarorszég

IT  Olaszorszag

MD Moldova

MK Macedénia

NL Hollandia

PL Lengyelorszag

RO Roménia

RS Szerbia
Sl Szlovénia
SK  Szlovakia

TR Torokorszag




4. ABRA « Az orosz hosszu
tavu szerz6déses gaz
szallitasi utvonala az egyes
forgatokonyvekben:

ROVID TAVU SZERZODESES
(SPOT)

Megjegyzés: a csikozott orszagokba
két iranybdl is érkezhet orosz hosszu
tavu szerzédéses foldgaz.

Réviditések

AT  Ausztria
ATspot: rovid tava gazértékesités
Ausztriaban

BA Bosznia és Hercegovina

BG Bulgaria

CZ Csehorszag

DE Németorszég
DEspot: révid tava gazértékesités
Németorszagban
FR Franciaorszag
GR Goroégorszag
¢ <© HR Horvatorszag
{ 2
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IT  Olaszorszag
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*"' /w NL Hollandia
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PL Lengyelorszag
RO Romania

RS Szerbia
Sl Szlovénia
SK Szlovékia

TR Torokorszag
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—Ha az Eszaki Aramlat—2 megépiil, a jelenlegi szerz8dések mellett a magyar, szerb,
bosnyak és horvat szerzédések is az Eszaki Aramlaton keresztiil érkeznek.

—Ha a Térék Aramlat-2 is megépiil, akkor a bosnyék, magyar, szerb és horvat
szerz6dések atkeriilnek a térok ttvonalra az Eszaki Aramlat-2 helyett. Ez azt
jelenti, hogy bizonyos szerzddések csak korlatozott mértékben szallithatdk le.

» Ha Ukrajndan keresztiil lehetséges a hosszt tavu szerz6dések szallitasa, akkor a bos-
nyék, bolgar, gérog, maceddén, moldav, romdn, magyar, szerb és horvat szerz6dés
ezen az Utvonalon érkezik.

» Rovid tava (spot) értékesités esetén a német és osztrak piacra érkezik f6ldgaz Uk-
rajnan, Szlovakian és Csehorszdgon keresztiil.

Az orosz fél a hosszu tdvon értékesitett foldgaz mellett az infrastruktira-korlato-
kat figyelembe véve rovid tdvon (spot alapon) is értékesit foldgazt. Profitja a hosz-
szU tavon értékesitett és a rovid tdvon (spot alapon) értékesitett gazbdl all ossze.
A hosszu tavu szerz6dések ara az egyes forgatokonyvek kozott valtozatlan. A rovid
tavon értékesitett foldgdz harom ttvonalon juthat el a német piacra: 1. az Eszaki
Aramlaton keresztiil, azaz az Eszaki—tenger alatt kozvetleniil Németorszagba, 2. a Ja-
mal vezetékrendszeren keresztill Fehéroroszorszagon és Lengyelorszagon dt, illetve
3. a Testvériség vezetékrendszeren Ukrajnan, Szlovakian és Csehorszagon at. Ennek
a gaznak a bedrazasdhoz feltételeztiik, hogy az orosz fél profitot maximalizal, azaz az
exogén orosz spot arat Ggy hatdrozzuk meg, hogy az orosz profit maximélis. A gz
arat az orosz értékesitd az orosz hatdron hatarozza meg, az egyes utvonalak kozott
az eltérd szallitasi koltségek miatt mdas drak alakulhatnak ki. Ez az ar értelemszeri-
en eltérhet az egyes forgatokonyvek kozott, de az ar meghatdrozasanak elve azonos
minden forgatékonyvben.

MODELLEZESI EREDMENYEK
Az értékesitési stratégidk hatdsdnak vizsgdlata

A kovetkezb6kben az orosz fél — fent bemutatott — értékesitési stratégidinak a hatdsat
vizsgaljuk kiilonbo6z6 infrastruktira-feltételezések mellett. Viszonyitasi pontként
azt a forgatékonyvet valasztottuk, amelyben a ma létez6 orosz gaz szallitdsat szol-
galo infrastruktdra mellett megsz(inik az Ukrajnan keresztiili orosz gazszéllitas [az
(1) forgatékonyv: TS1 — nincs tranzit]. Az ehhez a szélséséges helyzethez torténd
viszonyitas hasznosnak bizonyul abbdl a szempontbdl, hogy igy konnyen vizsgal-
hat6 annak a hatasa, ha az orosz fél értékesit gzt Ukrajndan keresztiill a hossza tava
szerzGdések keretében, mind a jelenlegi infrastruktira, mind a feltételezett 4j infra-
struktdra esetén. A 2018-as szallitasi gyakorlatot tekintve, ugyanakkor azt lathatjuk,
hogy az Eszaki Aramlat teljes kapacitasanak kihasznaldsa mellett az ukrén rendszert
rugalmassag nyujtasara haszndlja az orosz fél, tehét szallit a rendszeren ,,spot gazt” is.
A jelenleg megfigyelhetd piaci helyzet tehdt a (3) forgatékonyvnek (TS1-LTC+spot)
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feleltethet6 meg leginkabb. Bemutatjuk a tarsadalmi jolét'° valtozasanak alakulasat
az Eurdpai Unid, Magyarorszag és Ukrajna esetében, emellett megvizsgaljuk az
orosz fél profitjanak valtozasat is.!"! Az egyes forgatékonyvek arakra gyakorolt ha-
tdsat a magyar nagykereskedelmi atlagar alakulasaval illusztraljuk, de a megfigyelt
hatdsok azonos irdnytiak a régi6 tobbi orszagaban is.

Lathato, hogy a legmagasabb drakat — az 6sszes infrastruktara-feltételezés mel-
lett — akkor figyelhetjiik meg, ha Ukrajnan keresztiil Oroszorszag nem széllit gazt.
Ehhez képest mérsékelt drcsokkenést jelent, ha a hosszd tavi szerzédéseket leszallitja
Ukrajnan keresztill, és minden infrastruktira-forgatékonyv esetében jelentésebb,
példaul Magyarorszagon tovabbi 3 eur6/MWh drcsokkenést eredményez, ha a hosz-
sza tava szerz6dések mellett Ukrajndn keresztiil révid tava (spot) értékesitésre is
sor keriil. Emellett szintén megallapithatd, hogy tobbféle infrastruktira kombindlasa
alacsonyabb drakat eredményez (2. tdbldzat).

A joléti mutatékat vizsgalva (3. tabldzat) ldthatjuk, hogy a teljes tarsadalmi jélé-
tet tekintve minden vizsgélt szerepld — beleértve az orosz beszallitét is — akkor jar
a legrosszabbul, ha Ukrajnan keresztiil nem torténik gazszallitas, figgetlendl attol,
hogy milyen infrastruktira megépiilését feltételezziik. Szintén megéllapithaté, hogy
a legmagasabb tdrsadalmi jolétet (mind az EU, mind Magyarorszag, mind Ukrajna
esetében) az eredményezi, ha nemcsak a hosszi tavd szerzédéseket teljesitik Uk-
rajnan keresztill, hanem spot értékesitésre is sor keriil. Ez nemcsak a gaz vasarloi
szdmadra a legkedvezébb, hanem az orosz beszdllité szamara is a legjovedelmez4bb
stratégia. Fontos megjegyezni, hogy ez abban az esetben is igaz, ha az 6sszes Orosz-
orszag éltal tervezett infrastruktira megépil [(9) forgatékonyv].

Lathatd, hogy valtozatlan értékesitési stratégiat feltételezve mind az EU, mind
pedig Magyarorszag joléte novekszik abban az esetben, ha megépiil az Eszaki Aram-
lat-2. A jelenlegi értékesitési stratégia (LTC + spot) mellett példaul az eurdpai jolét
évi 3749 millié euréval novekszik [a (6) és (3) forgatokonyv dsszehasonlitdsabol
addéddan], ami bar nem elhanyagolhaté mértékd, de az Gsszeurdpai jolét kevesebb
mint 1 szdzaléka.!?

A 3. tabldzat tantsaga szerint a Torék Aramlat-2 megépiilésének csak akkor
van jelentésebb hatdsa, ha azt feltételezziik, hogy megsziinik az ukran tranzit. Ezt
az esetet a késGbbiekben részletesen elemezziik.

10 A tarsadalmi jolét a kovetkez elemek Gsszege: fogyasztdi tobblet, termel6i tobblet, az infrastruktu-
ra-lizemeltetdk (rendszerirdnyité, LNG-termindl tizemeltetd, térold) forgalombdl szarmazoé profitja,
arendszerirdnyité és az LNG—termindl izemeltetje esetében a szlikosségi jaradék, a hosszu tava
szerzGdések tulajdonosainak profitja, illetve a keresked6k tarolasbdl szarmazo profitja.

11 Az orosz profit szdmitdsakor a modellezés nem veszi figyelembe a beruhdzdsi koltséget, ezért ezzel
utélag korrigéltuk eredményeinket.

12 Kordbbi elemzésiinkhoz képest (Kotek és szerzdtdrsai [2016]) eltérd eredményekre jutottunk, ennek
oka a feltételezések kiilonbségébdl ered: eltérd hosszu tavia f6ldgdz-szerz8déses ttvonalakat, mas
infrastruktura-fejlesztési és keresleti forgatokonyveket feltételeztiink. Tovabb4 a jelen cikkben az
orosz fél profitmaximalizal6 stratégiajat is figyelembe vessziik.
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2. TABLAZAT « A modellezési forgatokonyvek fobb arhatasai (eur6/MWh)

Magyar arak Holland arak
TS1
(1) Nincs tranzit 27,0 24,1
(2) LTC 26,6 24
(3) LTC + spot 23,8 23,1
TS1ésNS2
(4) Nincs tranzit 26,2 23,2
(5) LTC 249 23
(6) LTC + spot 21,7 20,7
TS1,NS2 ésTS2
(7) Nincs tranzit 254 23,1
(8) LTC 249 23
(9) LTC + spot 21,7 20,7
TS1,NS2, TS2 és EU-n beliil bévitett infrastruktira
(7a) Nincs tranzit 249 23,1

Forrds: REKK EGMM-modellje alapjan.

3. TABLAZAT « A modellezési forgatokonyvek fébb joléti eredményei (millié euré/év)

Jolétvaltozas

Eurépai Unio Ukrajna Magyarorszag
TS1
(1) Nincs tranzit 0 0 0
(2) LTC 284 176 278
(3) LTC + spot 3747 1718 435
TS1ésNS2
(4) Nincs tranzit 3408 56 309
(5) LTC 4919 221 376
(6) LTC + spot 7496 1266 564
TS1,NS2 ésTS2
(7) Nincs tranzit 4644 44 152
(8) LTC 4919 221 376
(9) LTC + spot 7496 1266 564
TS1,NS2, TS2 és EU-n beliil bévitett infrastruktira
(7a) Nincs tranzit 4917 47 401

Forrds: REKK EGMM-modellje alapjan.

Ukrajna ssztarsadalmi joléte tehat a varakozasoknak megfelel6en abban az esetben
alegmagasabb, ha Oroszorszag hosszt tavi szerz6dések keretében és rovid tavon is
értékesit gazt Ukrajnan keresztiil, valamint ha nem épiil meg sem az Eszaki Aram-
lat-2, sem pedig a Térok Aramlat—2. Ebben az esetben ugyanis jelentésen csokken az
Ukrajnan keresztiili értékesités alternativainak a szama, vagyis ekkor a legmagasabb
az elérhetd tranzitbevétel nagysaga. Ezzel szemben — bér az ukrdn fogyasztdi jolét
a tarsadalmi jéléthez hasonléan szintén akkor a legmagasabb, ha torténik hosszu és
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4. TABLAZAT « Az ukran gaztranzit nagysaga és az orosz gazértékesités volumene és aranya
az Eurdpai Unio foldgazfogyasztasban (TWh/év)

TS1 TS1+ NS2 TS1+4 NS2 +T52
Ukran tranzit
Nincs tranzit mo 40 7o
LTC (2)96 (5) 96 (8)96
LTC+spot (3)902 (6) 621 (9) 621
Orosz gazértékesités az Eurépai Unidba
Nincs tranzit (1) 1175 (24%) (4) 1891 (38%) (7) 1925 (38%)
LTC (2) 1213 (24%) (5) 1964 (39%) (8) 1964 (39%)
LTC+spot (3) 2020 (40%) (6) 2459 (49%) (9) 2459 (49%)

Forrds: REKK EGMM-modellje alapjan.

rovid tavu értékesités Ukrajndn keresztill — az Gj infrastruktira megépiilése a rend-
szeriranyitéval ellentétben az ukran fogyasztdk jolétét noveli, mivel a tobbletforras
régios arcsokkenést eredményez.

Ukrajna helyzetének tovabbi elemzéséhez érdemes attekinteni az Ukrajnan ke-
resztiil széllitott gdz mennyiségét az egyes forgatékonyvekben (4. tdbldzat).

Lathatd, hogy abban az esetben, ha azt feltételezziik, hogy nincs gézszallitas
Ukrajnan keresztiil, illetve hogy csak a hosszd tavi szerzédéseket teljesitik ezen az
utvonalon, akkor az 4j infrastruktira megépiilésével nem valtozik az Ukrajnan ke-
resztill szallitott gdz mennyisége. Tovabba az Ukrajnan keresztiili spot értékesités
jelentésen visszaesik, ha megépiil az Eszaki Aramlat—2 vezeték. Oroszorszag ekkor
a rovid tava értékesités jelentds részét az Eszaki Aramlatra helyezi 4t, hiszen ezzel
novelni tudja a sajat profitjat.

Fontos kiemelniink, hogy az orosz gazértékesités volumene és az elérhetd pro-
fitszint szempontjabol a Gazprom szamara a legkedvezébb kimenetel, ha hasznalja
az ukran rendszert, barmilyen infrastruktdara-forgatékonyv mellett. Ez mind pro-
fit, mind volumen szempontbdl igaz. Ha az Eszaki Aramlat—2 megépiil, az ukran
tranzit mar nem lesz nélkiil6zhetetlen ahhoz, hogy Oroszorszag jelenlegi kozel 40
szazalékos részesedése az eurdpai unids f6ldgaz fogyasztasbol fenntarthaté legyen.
Ehhez képest a Torok Aramlat—2 megépiilése tovabb névelheti az orosz piaci ré-
szesedést (4. tdabldzat).

Az orosz fél profitidnak alakuldsa az egyes forgatokonyvekben

Az orosz profit valtozasanak szamitasakor figyelembe vettiik az orosz gazkitermelés,
a -szallitas és az adott forgatokonyvben a referenciaként szolgalé (1) forgat6konyvhoz
képesti potldlagos beruhdazas koltségét is (a foldgazra kivetett exportvamot azonban
nem). A 2025-re modellezett forgatokonyvekben az orosz arbevétel 26 000 és 42 000
milli6 eurd kozott mozog, a szamitott modellezett profit pedig 18 000 és 27 000 milli6
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5. TABLAZAT « Orosz profit és foldgazértékesités valtozasa az egyes forgatokdnyvekben
(millié euré/év)

Orosz profit Egy évre jutd Orosz profit valtozas Orosz gazértékesités*
valtozdsa beruhazasi koltség beruhazasi koltséggel (TWh/év)

TS1
(1) Nincs tranzit 0 0 0 1403
(2) LTC 126 0 126 1435
(3) LTC + spot 9208 0 9208 2250
TS1ésNS2
(4) Nincs tranzit 4245 824 3421 2111
(5) LTC 4586 824 3762 2194
(6) LTC + spot 9328 824 8504 2690
TS1,NS2 ésTS2
(7) Nincs tranzit 4089 1318 2771 2154
(8) LTC 4549 1318 3231 2212
(9) LTC + spot 9275 1318 7957 2708
TS1, NS2, TS2 és EU-n beliil bévitett infrastruktira
(7a) Nincs tranzit 4364 1544 2820 2189

* Az értékesitést a teljes modellezett régiora mutatjuk be: az Eurépai Unid, amely magaban foglalja az Energiak6zosség szerz6dé
feleit (Albania, Bosznia és Hercegovina, Szerbia, Moldova, Montenegré, Maceddnia, Ukrajna) és Térokorszagot
Forrds: REKK EGMM-modellje alapjan.

eur6 kozott.13 Az Eszaki Aramlat—2 tenger alatti szekci6janak beruhdzasi koltsége
a véllalat kozlése szerint 9,5 milliard euré (Nord Stream [2018]), a Torok Aramlat
egésze 11,4 millidrd eurd (TASS [2019]), ennek a felét vessziik csak figyelembe,
mert a Torok Aramlat—1 mar megépiilt, ezért ezt a referencia részének tekintjiik.
25 éves élettartamot!4 és 8 szdazalékos diszkontratdt feltételezve az egy évre vetitett
beruhdzasi kéltség rendre 824 millié eurd az Eszaki Aramlat-2 esetén, illetve 989
millié euré a Térok Aramlat esetén. Az 5. tdbldzat tartalmazza a késébb kifejtésre
keriil$ (7a) forgatokonyvet is, amely az ukran tranzit megsziinése mellett feltételezi
az 6sszes nagy infrastruktdra-beruhazas (Eszaki Aramlat—2, Térok Aramlat—1-2)
megépiilését, tovabba a Balkdnon jelenleg még hidnyz¢ szallitasi itvonal megépii-
1ését.’> A bévitett infrastruktira indikativ koltségét az Eastring-projekt tervezetével
kozelitjik. Az EU-n beliil bévitett infrastruktira beruhazasi koltsége 2,6 milliard
eurd (Eastring [2018]), ami éves szinten 226 millié eurd beruhdzasi koltséget jelent.

13 Osszehasonlitasképpen a Gazprom éves jelentése alapjan a foldgaz-értékesitésen realizalt arbevétel
2016-2017-ben 2140-2221 millidrd rubel (~27 800-28 800 millié eurd) volt. A 2016—-2017-ben megfi-
gyelt gdzarakhoz képest magasabb drakat modelleztiink 2025-re, a magasabb drbevétel ennek tudhaté be.

4 Az eurdpai koltség—haszon-elemzési mddszertan altal javasolt élettartam (ENTSOG [2018]) Er-
demes azonban megjegyezni, hogy ez igen konzervativ becslésnek szamit (igy a koltségek feliil-
becslését eredményezi), hiszen a vezeték tényleges fizikai élettartama ennél joval magasabb lehet.
A tarsadalmi koltség—haszon-elemzés javasolt 4 szdzalékos diszkontrataja helyett 8 szazalékot
alkalmaztunk, mivel a projekt a Gazprom tizleti dontését tikrozi.

15 Bulgdria—Romdnia, Romania—Magyarorszag, Bulgaria—Szerbia, Szerbia—Magyarorsz4g Gtvonalakon.
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A referenciaesethez (ahol csak a Torok Aramlat—1 épiil meg, tovabba az ukran
rendszert egyaltalan nem haszndlja a Gazprom az eurdpai piacok keresletének ki-
elégitésére) képest a kovetkezé megallapitasokat tehetjik (5. dbra):

o Ha csak a Térok Aramlat—1 épil meg, és az ukran rendszeren keresztiil nincs
tranzit, vagy csak hosszud tava szerzédéses mennyiségeket szallitanak, az orosz
volumenek 50 szdzalékkal, a profit 20 szdzalékkal alacsonyabb, mint az Eszaki
Aramlat-2 megépiilése mellett. Azaz az Eszaki Aramlat—2 nélkiil nem hihet az
a fenyegetés, hogy az ukran rendszeren teljesen megsziinik a tranzit, amennyiben
a Gazprom célja a profitjanak és eladdsainak maximalizalésa.

¢ Ha az Eszaki Aramlat és a Térok Aramlat—2 is megépiil, de nincs tranzit az ukran
rendszeren keresztiil, az értékesitett mennyiség és az Oroszorszag szimara elér-
het6 profit 1-3 szazalékkal csokken ahhoz az esethez képest, amelyben engediink
egyes hosszu tavi szerzédéseket az ukran rendszeren keresztill teljesiteni. Tehat
a Gazprom szamara az ukran rendszer elkertilése elegendd alternativ infrastruk-
tara mellett nem jelent nagy valtozasokat az elérhetd profitszintben.
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Forrds: REKK EGMM-modellje alapjan.

5. ABRA « Az orosz foldgazértékesités volumenvaltozas és az értékesitésbol eredd profit
volumenvaltozasa (szazalék)
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» Amennyiben a Gazprom az ukran rendszert a hosszu tavi szerzédések teljesitése
mellett spot gaz értékesitésére is haszndlja, az értékesitett volumenek 60-93 sza-
zalékkal, az elérhetd profitszint 44—51 szazalékkal nd. Tehat ha a Gazprom célja
a profitmaximalizalas, a legmagasabb foldgaz-értékesitést és legnagyobb profit-
szintet akkor éri el, ha az ukrdn rendszert tovabbi spot gaz értékesitésére haszndlja.

Az infrastruktiira épitések hatdsa, amennyiben nincs ukrdn tranzit

A kovetkezbékben azt vizsgaljuk, hogy az orosz gaz szallitdsa céljabdl tervezett Gj
infrastruktira megépitésének varhatéan milyen hatdsa lesz az EU és azon beliil
Magyarorszag gazpiacara. Most azt feltételezziik, hogy Ukrajndn keresztiil egyal-
talan nem torténik orosz gazszallitds. A legfontosabb eredményeket foglalja 6ssze
a 6. tdbldzat. Az egyes forgatokonyvek kozott a feltételezett eltérd infrastruktira
mellett a {6 kiillonbség, hogy valtozik a magyar, a horvat, a szerb és a bosnyak szer-
z6dés szallitasi ttvonala:

o a TS1 esetben ezeket a szerzédéseket a Torok Aramlat—1-en, majd Bulgéridn,
Szerbian és/vagy Romdnidn keresztiil szallitjak. Ekkor mindossze 19,5 TWh-t
széllitanak le, ami az éves szerz6dott mennyiségeknek mindossze 36 szdzaléka.
Ennek oka a Bulgdridbol a régidba iranyul6 kapacitdsok sziikossége.

a TS1 + NS2 esetben ezeket a szerzédéseket az Eszaki Aramlat—2-n teljesitik, majd
pedig egy része Csehorszdgon és Szlovdakidn, egy része Ausztrian keresztiil éri el Ma-
gyarorszagot és a régiét. Ebben az esetben a nagyobb szallitéi kapacitdsok miatt jo-
val nagyobb mennyiséget, csaknem a teljes éves szerz6do6tt mennyiséget leszallitjak.
aTS1 + NS2 + TS2 esetben azt feltételezziik, hogy Oroszorszag a Torok Aramlat—2
megépiilése esetén a déli Gtvonalra athelyezi a régié szerzédéseinek a szallitasi
Gitvonalat, hogy ezéltal kapacitést szabaditson fel az Eszaki Aramlaton stratégiai
értékesitési célokra. Ebben az esetben a szallitdsi titvonalak az els6 pontban leirt
modon alakulnak, igy a kapacitaskorldtok miatt a hosszd tava szerzédésekbél
szintén csak egy kisebb mennyiséget tudnak teljesiteni.

Kovetkezd 1épésben megvizsgéltuk, hogy mi torténik, ha kibévitjiik a kapacitasokat
a déli irdnybdl (Torokorszag—Bulgaria—Romania—Magyarorszdg dtvonalon, ami
gyakorlatilag az Eastring-projekt terveinek felel meg), ezaltal lehetévé téve, hogy
a szallitasi kapacitas korlatai ne gétoljak meg az orosz gaz megfelel6 mennyiségé-
nek atvételét.

*

>

*

A 6. tabldzatban bemutatott eredmények azt mutatjdk, hogy az Eurépai Unié joléte
tovabb novekszik abban az esetben, ha az Eszaki Aramlat-2 mellett a Torok Aram-
lat-2 is megépiil, ekkor ugyanis — ahogy fentebb kifejtettiik — a hosszua tavu szer-
z6dések egy része atkertil a déli utvonalra, ezaltal pétlélagos kapacitds szabadul fel
a bévitett kapacitdst Eszaki Aramlaton, amelyen keresztiil kedvezé 4rti spot orosz
gaz érkezhet Nyugat-Eurdpaba.
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6. TABLAZAT « Az infrastruktura-fejlesztés joléti hatasai az ukran tranzit megsziinése mellett

(millié eurd)
EU- Magyar Orosz Egy évre jutd Orosz Leszéllitott
jolétvéltozas  jolétvaltozas  profitvaltozas beruhazasi profitvéltozas ~ mennyiség*
koltség beruhdazasi (TWh)
koltséggel

(1)TS1 0 0 0 0 0 19,5
(4)TS1 + NS2 3408 309 4245 824 3421 52,4
(7) TS+ NS2 +TS2 4644 152 4089 1318 2771 19,5
(7a) TS1 +NS2 +TS2 4917 401 4364 1544 2820 56,6
+ bévitett
infrastruktdra

* A magyar, horvat, szerb és bosnyék szerzé6désekbdl.
Forrds: REKK EGMM-modellje alapjan.

A magyar j6lét ugyanakkor a Torok Aramlat—2 megépiilésével jelentdsen csokken,
hiszen a kapacitassztkiiletek miatt a hossza tavia szerz6dések kisebb hanyadat tudjak
csak leszallitani. A fentebb bemutatott bévitett Eastring-projekt mellett a magyar
jolét legfeljebb 401 millié eurdval névelhets a modellezési eredmények alapjan, ami
jéval kisebb, mint ha nem épiil §jj infrastruktara, de lehetévé tessziik a spot és hosz-
sz tavu szerz8déses gaz tranzitjat Ukrajnan keresztiil (435 millié, lasd 3. tdbldzat).
Az Eszaki Aramlat—2 megépiilésével ez a jolétkiilonbség tovabb névekszik. Fontos
megjegyezni, hogy a jolétvaltozas vizsgalata esetén az 4j infrastruktira megépitésé-
nek koltségeit Magyarorszag és Eurdpa esetén 0 koltséggel vettiik figyelembe, mivel
ennek koltségét — a késébb bemutatott profithatdsok miatt — varhatéan fedezik az
orosz fél kapacitaslekotései soran a gazszallit6 infrastruktira hasznalataért fizetend6
kapacitas- és forgalmi dijak.

Fontos eredmény tovabba, hogy az orosz profit a Torok Aramlat—2 megépiilése
és az Eastring-tervek megval6suldsa esetén sem lenne nagyobb [(74) forgatékonyv],
mintha a mai infrastruktdra mellett a jenlegi értékesitési stratégidjat kovetné, azaz
hasznélnd az ukran rendszert spot és hosszu tavu szerz6dések széllitasara is [(3)
forgatékonyv]. Azaz Oroszorszagnak érdekében &ll az ukran rendszert hasznalnia,
amennyiben profitmaximalizal¢ stratégiat kovet az eurdpai piacon (vo. 6. tdbldzat).
Ugyanakkor ki kell emelniink, hogy az Oroszorszag szdmadra elérhet6 modellezett
éves arbevétel- és profitnovekmény messzemenden finanszirozza az alternativ ve-
zetékrendszerek (Eszaki Aramlat-2, Torok Aramlat) kiépitésének koltségét, azaz
amennyiben a profitmaximalizéldson tudl politikai érdekeket is figyelembe vesziink,
Ukrajna elkeriilése akkor is gond nélkiil kivitelezhet6, ha a sziikséges eurdpai infra-
struktura-bévitéseket teljes mértékben az orosz fél kapacitaslekotései finanszirozzak.
Vérakozdsaink szerint ezért a térségben meghirdetett kapacitaslekotési (open season)
eljarasokon'® a Gazprom aktiv érdekl6désére szamithatunk.

16 Uj infrastrukttra esetén a piaci szereplok kapacitéslekotései. Az eljarast kotelezé kifrni.
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A Gazprom szdmara tovdbb4 nem raciondlis csupan a Térok Aramlat-2 veze-
tékrendszert megépiteni, amennyiben a Térék Aramlat-1 és az Eszaki Aramlat—2
mar megépiilt [(4) forgatokonyv], csak abban esetben, ha garantdltan kiépiilnek
a Balkdnon és az Eurdpan beliili sziikséges vezetékbdvitések [(7a) forgatokonyv].
Ez az eredmény szintén arra utal, hogy a Gazprom aktiv részvételére szamithatunk
egy esetleges Déli folyos6 ttvonalara kifrt kapacitaslekotési (open season) eljarason.

Amennyiben az ukrdn megegyezés koltségét a valasztottbirésdg dontése alap-
jan a Gazpromra kirétt biintetéssel kozelitjiik (2,56 millidrd dollar, hozzavetéle-
gesen 2300 millié eurd), és ezzel az 6sszeggel korrigdljuk az ukrdn megegyezé-
ses forgatékonyvben elérhet6 orosz profitot [a (3.) forgatékonyvben 9208 milli6
eurd — 2300 millié euré = 6908 millié eurd], még mindig versenyképes az ukran
utvonal megtartdsa, tekintve, hogy a (7a) forgatékonyvben az Oroszorszéag éltal
megszerezheté maximadlis tobbletprofit az (1) referencia-forgatokényvhoz képest
2820 milli6 eurd.

KOVETKEZTETESEK

Modellezési eredményeink szerint az Eszaki Aramlat—2 nélkiil nem hiheté az a fe-
nyegetés, hogy az ukrdn rendszeren teljesen megsziinik a tranzit, amennyiben
a Gazprom célja a profitjanak és eladdsainak maximalizalasa.

Jelen tanulmdany megerdésitette (Paltsev [2014]) eredményét és kovetkeztetését,
hogy Oroszorszag szamara csak akkor érdemes Gjabb gazvezetéket épiteni, ha di-
koltségeit is, azt talaltuk, hogy a legmagasabb orosz profit akkor realizalhatd, ha nem
éptl tovabbi infrastruktira, és az ukran rendszert évi kozel 100 millidard kobméter
tranzit erejéig Oroszorszag haszndlja tranzitra. Az azonban nem kétséges, hogy az
orosz stratégia pont a diverzifikacidt, s6t Ukrajna teljes elkertilését ttizte ki célul,
ezért a tranzit politikai okokbdl valé megszlinésének vizsgalata allt a tanulméanyunk
kozéppontjaban.

Hasonléan Mitrova és szerzétdrsai [2016] eredményeihez, mi is azt taléltuk, hogy
amennyiben minden nagy orosz szallitéi infrastruktira megépiil (Eszaki Aram-
lat—2 és Torok Aramlat—2), az ukran tranzit mér nem nélkiilozhetetlen ahhoz, hogy
Oroszorszag jelenlegi kozel 40 szdzalékos részesedése az eurdpai unids foldgaz
fogyasztasbdl fenntarthaté legyen. Ugyanakkor megmutattuk azt is, hogy az ukrdn
tranzit teljes megsziintetése akkor sem érdeke az orosz szalliténak, ha minden mas
tervezett infrastruktaraprojektje megvalosul, mert az ukran ttvonal hasznélatdval
az importban vald részesedése akar 50 szazalékra is névekedhetne. Jelentds profitrol
mond tehat le, ha az ukran tranzititvonalat megsziinteti: a maximalis infrastruktura
kiépitése esetén évi 5 millidrd eurdrdl.

Ha azt feltételezziik, hogy errél a profitrél nem mond le az orosz fél, akkor vélhe-
téen akkor is haszndlni fogja az ukran rendszert, ha kiépiil a teljes alternativ szallit6i
infrastruktara. Ebben az esetben, ha Eurdpa gazfogyasztasa nem csokken jelent8sen,
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akkor évi 62 milliard kobméter szallitasa varhaté az ukran atvonalon, mikoézben az
orosz gz mennyisége az eurdpai importban 50 szazalékra né.

A modellezési eredményeink alatamasztjak sajat korabbi (Kotek és szerzétdrsai
[2016], Takdcsné és szerzbtarsai [2018]) és masok (Mitrova és szerzdtdrsai [2016],
Vatansever [2017]) azon eredményeit, hogy az ukran tranzit megsziintetése Kelet-
Eurdpédban és igy Magyarorszagon is kindlatsz(ikiilést és ezzel egyiitt a nagykeres-
kedelmi gazar novekedését eredményezné. Ezt a magyar nagykereskedelmi gazar
tekintetében részben, de nem teljesen ellenstilyozhatja tovabbi infrastruktiraelemek
létesitése. Fontos eredmény, hogy Magyarorszdg joléte szempontjabdl az ukran
tranzit megsziintetése nem ellensilyozhaté a Torok Aramlat—2 és az ahhoz kap-
cs0l6do teljes infrastruktiara-rendszer kiépitésével, még akkor sem, ha a beruhazds
teljes koltségét Oroszorszag dllja a kapacitaslekotésen keresztiil. Magyarorszagon
ezek mellett is néni fog a gazar az ukran tranzit megsztinésével, és a magyar szalli-
torendszer-iizemeltetd is jelent8s tranzitbevételektdl esik el.
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