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A KISKERESKEDELMI SZABALYOZAS HATASA
A FOGYASZTOI ARAKRA*

Kutatdsunk célja annak vizsgalata, hogy a kiskereskedelmi szektor szabalyozasa hogyan
hat a versenyre, ezen keresztill pedig a fogyasztoi arakra. EI6szor egy nemzetkozi elem-
zést végzlink OECD-adatok felhasznalasaval. Eredményeink kapcsolatot mutatnak a kis-
kereskedelem szabélyozésénak véltozasa és az éleImiszerarak valtozésa kdzott, ami arra
utal, hogy a szabdlyozas befolyésolja a vallalatok kozotti versenyt, ezen keresztiil pedig
kihat a fogyaszt6i drakra. Ezutan két konkrét szabalyozasi elem, a kotelezd vasarnapi zarva
tartas és a nagy alapteriletl Uzletek nyitasat korlatozd szabalyozas (plazastoptorvény)
hatasainak elemzését mutatjuk be hazai adatok alapjan. Vizsgalatunk soran 17 konkrét
termék orszagos fogyasztoi atlagarat elemezziik 2006 és 2017 kozotti havi adatokon
FGLS panelregresszid segitségével. Eredményeink alapjan a kotelezé vasarnapi zarva
tartasnak nem volt szignifikans hatasa a fogyasztoi drakra a szabalyozas egy éve alatt.
Ezzel szemben a modern Uizletformak és a nemzetkozi tizletlancok terjeszkedése szigni-
fikansan csokkentette a fogyasztoi drakat. Ezek alapjan az uj Gzletek nyitdsat korlatozé
szabalyozas kéros volt a fogyasztok szamdra, hiszen magasabb fogyasztéi arakhoz veze-
tett. Eredményeink 6sszhangban vannak hasonlé nemzetkozi kutatdsok eredményeivel.

BEVEZETES

Talédn kevés olyan szektor van, amely annyira heterogén, mint a kiskereskedelem.
Az egy csaldd altal tizemeltetett sarki fliszerestél kezdve a 800 f6nek munkét add
hipermarketig nagyon széles a skdla. Az dgazatban megtaldlhatok az egyéni vallal-
kozdk, a hazai kis- és kozepes véllalatok és a nemzetkozi nagyvallalatok is. A kis-
kereskedelmi szektor raadasul folyamatosan valtozik. A nagy tizletek térhéditdsa
mellett az online kereskedelem egyre bévilé teret nyer. llyen dinamikus kornyezet-
ben a kiilonféle kiilsé hatdsok és allami szabdlyozasok hatdsa nagyon eltéré lehet.

A fejlett orszagok mindegyikében szabalyozzak a kiskereskedelmi szektort, bar
jelentésen eltéré mértékben. Legtobbszor a fogyasztdk, a munkavallaldk és a kornye-
zet védelmével indokoljak a szabalyzasok sziikségességét, de esetenként a kisboltok
felkaroldsa is megjelenik érvként.

Az eltér6 szabalyozas hatassal lehet az egyes orszagokban kialakult kiskeres-
kedelmi szerkezetre, koncentracidra, ezen keresztiil pedig a kiskeresked6k kozotti

* A tanulmany az Emberi Eréforrasok Minisztériuma UNKP-17-3 kédszamt Uj Nemzeti Kivalésag
Programjanak tamogatdsaval késziilt.
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versenyre is. Mindez végsé soron lecsap6dik a fogyasztéi drakban. Tanulmanyunk
célja e hatdsok vizsgalata és szamszerusitése. Ehhez két iranyt vesziink figyelembe.
Els6ként nemzetkozi szinten vizsgaljuk meg az egyes OECD-orszagok kiskereskedel-
mi szabalyozdsa és arszinvonala kozotti kapcsolatot. Ez egy atfogd képet nydjt arrol,
hogy a szabalyozasnak milyen hatésai lehetnek. Ezutdn részletesen megvizsgalunk
két konkrét szabdlyozast, amely markdnsan érintette a magyarorszagi élelmiszer-
kiskereskedelmet az elmult években.

A kormdany 2012-ben vezette be a ,plazastopként” elhirestilt szabélyozést, amely
killon engedélyhez kototte a 300 négyzetméternél nagyobb alapteriiletd kiskereske-
delmi egységek nyitasat. A szabélyozds elsGsorban a kiilfoldi tulajdonu élelmiszer-
kiskereskedelmi lancokat sujtotta, a nem élelmiszert arusité iizletek és a magyar
tulajdont keresked6k gyakran kaptak mentességet (OECD [2016]). Ezéltal a modern
kiskereskedelmi iizletlancok terjeszkedése komoly akadalyokba iitkozott, és a ko-
rdbban tervezett mértékhez képest jelentdsen lelassult. Ezt szemléletesen mutatja az
1. dbra, amelyen j6l lathat6, hogy 2012 utan lényegében stagnalas allt be az tizletszam
tekintetében. Ez kiilonosen érdekes annak fényében, hogy a valsdg idején erételjes
novekedés volt tapasztalhato, nagyrészt az Aldi és a Lidl terjeszkedése kovetkezté-
ben. A ,plazastop” leginkabb e két lanc terjeszkedését vetette vissza.

A masodik vizsgalt szabélyozds a 2015 marciusaban bevezetett, majd egy évvel
késébb (2016 aprilisdaban) megsziintetett kotelez6 vasarnapi zarva tartds. Ez még
élénkebben érintette a vasarlokat, és heves ellenalldst valtott ki. A szabélyozds ha-
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Megjegyzés: Az adatok a hazai Tesco, Spar (franchise-partnerek nélkiil), Auchan, Penny Market, Lidl, Cora, Aldi Uizleteinek egyuttes
szamat mutatjak.

Forrds: Trade Magazin éves toplistainak adatai alapjan (http:/trademagazin.hu/wp-content/uploads/2018/06/Kereskedelmi-
Toplista-2017.pdf és http://trademagazin.hu/hu/kereskedelmi-toplistak).

1. ABRA « A modern élelmiszer-kiskereskedelmi lancok dsszesitett lizletszamanak alakulasa
Magyarorszagon
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tassal volt a fogyasztok bevasarlasi szokasaira, és ezen keresztiil hathatott az izle-
tek kozotti versenyre is, hiszen eggyel kevesebb nap allt rendelkezésre a vasarlasra.

E két konkrét szabalyozds vizsgalata lehet3séget teremt arra, hogy ne csak altala-
nosan elemezziik a szabélyozas és az arak kapcsolatat, hanem kiilonbséget tudjunk
tenni a kiilonféle szabalyozasi elemek kozott. Mdsrészt, a két szabalyozas egymdashoz
képesti hatdsat is vizsgalni tudjuk.

A tanulmany kovetkezd részében a vonatkozé szakirodalmat tekintjiik 4t. Ezutan
az OECD-orszagok példajan vizsgéljuk a kiskereskedelmi szabalyozas és az arak
kapcsolatat. Ezt koveti a magyar kiskereskedelmi szektor rovid bemutatdsa. Ezutdn
a két korabban emlitett magyarorszagi szabédlyozds elemzésének modszertandt és
adatforrasait mutatjuk be. A rakovetkez6 fejezetben a becslési eredményeket, majd
az azokbdl levont kovetkeztetéseket ismertetjitk. Végiil a tanulmdanyt egy 6sszefog-
lal6 fejezettel zarjuk.

SZAKIRODALMI ATTEKINTES

A kiskereskedelmi szabdlyozas és az drak kapcsolatat kevés kutaté vizsgalta. A mo-
dern kiskereskedelmi formak (leginkabb a szuper-, és hipermarketek és diszkontok)
terjedését és ezek fogyasztoi arakra gyakorolt hatdsat azonban tobben elemezték.
Ebben a részben a szakirodalomnak ezt a két irdnyat foglaljuk ssze.

A kiskereskedelmi szabdlyozds és az drak kapcsolata

Minden orszdg valamilyen szinten szabalyozza a kiskereskedelmi tevékenységet,
amely hatdssal van a szektor versenyhelyzetére is. E szabalyozasok hatdselemzésére
két mddszer kindlkozik: 1. empirikus vizsgalat egy adott szabaly véltoztatdsakor;
2. a hatasok becslése elméleti (legf6képpen jatékelméleti és piacszerkezeti) modellek
alapjan. Mivel szabélyvaltozasok ritkan kovetkeznek be, igy gyakran nem marad més
ut csak az elméleti megkozelités.

Az dllami szabdlyozas két meghatdrozé teriilete az j iizletek nyitdsanak, illetve
a mar meglévé tizletek nyitva tartdsi idejének korlatozdsa. Az empirikus elemzé-
sek alapjdn az tizletek nyitdsat korldtoz6 szabdlyozés hatdsa egyontet(ien negativ.
Schivardi—Viviano [2011] olasz adatok alapjin igazolta, hogy a belépési korlatok
novelik a kereskedelmi drrést, és a vallalatok alacsonyabb produktivitdsaval paro-
sulnak. Hasonlé eredményre jutott Hoffimaister [2010] a spanyol kiskereskedelmi
szabdlyozas hatdsainak elemzésekor. Spanyolorszagban a nagy alaptertiletd iizletek
nyitasahoz az autoném régié vezetésének kiilon engedélyére van sziikség. Tobb
régié vezetése a helyi kisboltok védelme érdekében kevés ilyen engedélyt adott ki.
Maican—Orth [2015] a svéd szabalyozds hatdsait elemezve szintén azt talalta, hogy
a gyengébb szabalyozds noveli a kiskereskeddk produktivitasat, rdadasul a termelé-
kenység jobban né a kisebb boltokban és a kisebb piacokon.
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A szabalyozas kedvezétlen hatdsa tehdt az arak novekedése, mikézben nem fel-
tétleniil védi a helyi kisboltokat sem, ami sok esetben igazolna a szabalyozast. Sadun
[2015] az Egyesiilt Kirdlysagban bevezetett piacra 1épési szabalyozas hatasat vizs-
galva arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az éppen a helyi kisboltoknak volt kedve-
z6tlen. Mivel a nagy kiskereskedelmi tizletldincok nem tudtak nagy iizleteket nyitni,
igy kénytelenek voltak kisebb és inkabb a varoskozpontban elhelyezked tizleteket
keresni, ezzel pedig kozvetlen versenyt teremtettek a kisboltoknak.

A nyitva tartdsi id6k szabalyozdsanak hatdsa mar kevésbé egyértelmd. Ennek oka,
hogy két ellentétes hatds jelentkezik. Egyrészt, a hosszabb nyitva tartds magasabb
koltségeket jelent a kiskeresked6k szamadra (példaul tobb alkalmazott, miiszakpot-
lékok fizetése). Ezek alapjan a nyitva tartdsi id6k liberalizaldsa arnovel6 hatdsu.
Wenzel [2010] a Salop-modell alapjan végzett elméleti elemzése szerint a nyitva
tartdsra hat6 szabalyozas eltorlése rovid tavon valtozatlanul hagyja az arakat és
a kereskeddk szamat. A boltok hosszabb nyitva tartasanak koltségei miatt azonban
hosszu tavon nének az arak, valamint csokken a keresked6k szama, vagyis né az
iparag koncentréltsaga. Shy—Stenbacka [2008] szintén elméleti elemzése egybecseng
ezzel: a hosszabb ideig nyitva tart6 keresked6k magasabb drakat szabnak a piaci
egyensulyban. Inderst—Irmen [2005] modelljének eredményei is aremelkedést mu-
tatnak, azonban ennek oka az iizletek novekvd differencidltsaga, ami csokkenti az
arversenyt. Flores—Wenzel [2016] szintén az arak emelkedését mutatja ki. Ennek
oka, hogy hosszabb nyitva tartds esetén megné a fogyasztdk (legalabb egy részének)
kereslete, a magasabb kereslet pedig noveli az egyensulyi arakat.

Masrészt, a hosszabb nyitva tartds kovetkeztében a fogyasztoknak tobb idejiik
van az drinformdcidk 0sszegyijtésére, ami versenynoveld hatasa. Clemenz [1990]
és de Meza [1984] szintén elméleti modelljeinek eredményei alapjan a liberalizaci6
csokkenti az arakat.

Az elméleti eredményekhez hasonléan az empirikus vizsgalatok sem mutatnak
egységes képet. Tanguay és szerzétdrsai [1995] eredményei szerint a nyitva tartdsi
id6re vonatkoz6 szabdlyozés eltorlése utdn a nagy alapteriilet(i iizletek drszinvona-
la mintegy 5 szdzalékkal n6tt Québecben. Ugyanakkor Reddy [2012] német ada-
tok alapjan az arak csokkenését mutatta ki a 2006-os és 2007-es liberalizacié utdn.
Kay—Morris [1987] hasonlé eredményre jutott brit adatok elemzésekor. Ugyanakkor
Genakos—Danchev [2015] atfogd, 30 eurdpai orszdgot vizsgald elemzése alapjan
a kotelezd vasdrnapi zdrva tartds eltorlése érdemben nem hatott az drszinvonalra.

A modern tizletformadk terjedésének hatdsai

Az elmult évtizedekben a modern tizletformak és a nemzetkozi tizletlancok atalaki-
tottak a kiskereskedelmet. Hortagsu—Syverson [2015] attekintése alapjan a modern
tizletformak megjelenése jobban atformalta a szektort, mint az online kereskedelem
megjelenése. Az online kiskereskedelem még hosszu ideig biztosan nem lesz képes
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legy6zni a fizikailag is elérhet6 {izleteket, igy a modern iizletformak fennmaradasat
tovabbra sem veszélyezteti.

E jelent8s valtozas sok kutaté figyelmét felkeltette. Leibtag [2006] 1998 és 2003
kozotti, a Nielsen piackutatd vallalat adatain végzett elemzésének eredményei alap-
jan a Wal-Mart és mds, folyamatosan alacsony arakat (everyday low prices, EDLP)
hirdeté tizletlancok elterjedésének hatdsara a fogyasztok élelmiszer-koltései joval
az élelmiszer-inflacié mértéke alatt emelkedtek. Ezt erdsitik meg Volpe—Lavoie
[2008] eredményei is, miszerint a Wal-Mart megjelenése 6-7 szazalékkal csokken-
tette a gyart6i markds termékek arait és 3-8 szdzalékkal a kereskedelmi markas
termékek arait az tizlet kornyezetében.

Nem véletlen, hogy a nem tradiciondlis, tobbségében EDLP drazasi stratégiat
kovetd tizletlancok részesedésének novekedése volt a legintenzivebb az Egyesiilt
Allamok piacan az emlitett hat év alatt (Leibtag [2006]). A Wal-Mart 2003-ra a leg-
nagyobb élelmiszer-kiskereskedé lett mind az Egyesiilt Allamok piacdn, mind a vi-
lagpiacon (Volpe—Lavoie [2008]).

A viéltozdsok a fejlddé orszagokat is elérték. Az 1990-es évektdl kezdtek elter-
jedni a szupermarketek a fejlddé orszagokban (Minten—Reardon [2008]). Ezek jel-
legzetessége, hogy az adott orszdgokban igen gyors el6retorés mutatkozott az iiz-
letlancok piaci részesedéseinek alakuldsaban. Ennek okat vizsgélva a szerzGparos
tobb kovetkeztetésre jutott. Egyrészt, a kiilfoldi tulajdond tizletlincok — mivel mar
egy fejlettebb beszerzési rendszerrel, sajat mindségi standardokkal rendelkeztek —
versenyképesebbek voltak a helyi izletekkel szemben. Mdsrészt, nagy valasztékban
szinte minden feldolgozott terméket egy helyen kindltak, amit kényelmi szempontbdl
elényben részesitettek a fogyasztok. Az ar és nem 4dr jellegli elényok koziil ugyan-
akkor a nem 4ar jellegti elényok (példdaul kényelem, nagyobb valaszték) dominanci-
ajat mutatta ki Tandon és szerzétdrsai [2011] 103 fejl6d6 orszag kiskereskedelemi
szektorat elemzé kutatasaban.

A modern aruhédzlancok megjelenése és terjedése ugyanakkor a kiskereskede-
lem koncentracidjat idézte el6 a kisebb, tradicionalis boltok piacrdl valé kiszoruldsa
kovetkeztében. Martens [2008] eredményei alapjan a Wal-Mart megjelenése szig-
nifikdnsan novelte a kiskereskedelem koncentraciéjat.

A kiskereskedelmi koncentraci6 és az drak kozotti kapcsolatot szamos kutaté
vizsgélta (példaul Yu—Connor [2002], Stiegert—Sharkey [2007], Hovhannisyan—Bozic
[2016]). Az eredmények szinte teljesen 6sszecsengenek: a koncentrécié noveli az
arszinvonalat. A kialakult konszenzus alapjan tehat pozitiv kapcsolat van a kon-
centrdcio és az arszinvonal kozott.

A modern iizletformak tehat két eltérd, egymassal ellentétes hatast gyakorol-
nak a fogyasztéi arakra. Egyrészt, hatékonyabb elldtasi lancukon keresztiil mér-
sékelik az arakat, masrészt, a novekvd koncentracion keresztiil emelik azokat.
A két hatds szétvdlasztdsdra tett kisérletet Podpiera—Rakovd [2009]. Elemzésiik
alapjan a nagyvallalatok elterjedése évente 0,8 szdzalékponttal csokkentette a fo-
gyasztoéi drindexet Csehorszdgban — a keresked6k gyartékkal szembeni nagyobb
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piaci ereje kovetkeztében. Ugyanakkor az iparagban fokoz6dé felvasarlasok miatt
a legnagyobb cégek tovabbi er6sodése varhat6, amely maér éves szinten 1,2 szdza-
lékponttal fogja novelni az élelmiszerarak inflacidjat, ezzel érdemben befolyasolva
a teljes inflaciot is.

A modern tzletformak elterjedésének hatdsai tehat nem egyértelmtek, és vél-
hetden piaconként és id6szakonként eltérnek egymdstol. A plazastoptorvény fo-
gyasztdi szempontd hatdsa alapvetéen attdl fiigg, hogy a killonb6z6 hatdsok koziil
melyik lesz a domindns. Amennyiben a modern tizletformdk terjedése csokkenti
a fogyasztoi drakat, akkor a szabalyozds kedvez6tlen a lakossdgra nézve. Ha a sza-
balyozas viszont a szektor tovdbbi koncentracidjat és igy az drak novekedését gatolja
meg, akkor védhetének bizonyul. A kérdés eldontésére azonban empirikus elemzés
még nem késziilt Magyarorszagon.

A SZABALYOZAS ES AZ ARAK KAPCSOLATA
AZ OECD-ORSZAGOKBAN

A szakirodalom attekintésébdl lathatd, hogy a kiskereskedelmi szektor szabdlyoza-
sa és az drszinvonal kozott 1étezik kapcsolat, azonban ennek kozvetlen empirikus
vizsgélatara kevesen vallalkoztak. Tanulmdnyunkban el6szor egy nemzetkozi 6sz-
szehasonlitdst végziink az OECD-orszagok korében.

Az elemzés alapjat az OECD 4ltal 6tévente 6sszedllitott kereskedelmi szabalyo-
zasi index adja. Az index 0 és 6 kozotti értéket vehet fel, nagyobb érték nagyobb
mértéki allami szabalyozasra utal. Az index értékét az alabbi hat, szintén 0 és 6
kozotti értéket felvevs, mutatd atlaga adja:

* boltnyitasi engedélyek megszerzésének szabalyozésa,

« nagy alaptertiletd tizletekre vonatkozé egyedi szabélyok,
» meglévo cégek védelmét szolgdld szabalyozas,

» nyitva tartdsi id6t korlatozo intézkedések,

» arszabélyozds, arkontroll 1éte, kiterjedtsége,

» akcidk, kedvezmények szabalyozasa.

A szabalyozottsag mértéke orszagonként eltérd, ezt jol illusztralja a 2. dbra. Magyar-
orszag 2,06-os értékével a kozépmezdnyben, az OECD-atlag kozvetlen kozelében
helyezkedett el 2013-ban. Altaldnossigban elmondhaté, hogy a szabélyozottsag
mértéke idében csokkend tendencidt mutat, és ez nagyjabol azonos mértékben igaz
minden teriiletre (Koske és szerzdtdrsai [2015]).

Az OECD 1998-ban publikalta els6ként a kereskedelmi szabalyozasi indexet,
majd ezt kovetSen 6t évenként hatdrozta meg Gjra. Eddig tehdt négy hulldma volt
a felmérésnek (1998, 2003, 2008, 2013), folyamatosan béviilé orszagkorrel. 2013-
ban mar szamos OECD-n kiviili orszag indexét is meghataroztak. A kevésbé fejlett
orszagok eltérései miatt azonban elemzésiinkben kizarélag az OECD-tagallamokat
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Megjegyzés: 0: |ényegileg nincs szabélyozas, 6: jelentds szabalyozas minden terileten.
Forrds: OECD Product Market Regulation Indicators.

2. ABRA -« A kiskereskedelmi szektor szabalyozottsaganak mértéke
az egyes eurodpai orszagokban, 2013

vettiik figyelembe (22 orszagot,! mivel csak azokat az orszagokat vizsgaltuk, ame-
lyeknél minden vizsgalt évben minden adat elérheté volt).

A szabalyozas valtozdsanak hatdsat az élelmiszerek inflaciéjan mértiik le. Az
élelmiszerek szinte teljes mértékben a kiskereskedelmi szektoron keresztiil jutnak
el fogyasztokhoz. Ha az allami szabalyozas hatdsara csokken a szektorban a verseny,
az az drak — és igy az élelmiszerarak — emelkedését vonhatja maga utan. Mivel az

! Ausztrélia, Ausztria, Belgium, Csehorszag, Dénia, Dél-Korea, Finnorszdg, Franciaorszag, Gorog-
orszag, Hollandia, Irorszag, Izland, Japan, Kanada, Lengyelorszag, Magyarorszag, Mexikd, Né-
metorszag, Norvégia, Olaszorszag, Spanyolorszag, Svajc.
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arakban bekoévetkez6 kismértékii realvaltozasok mérése a célunk, igy az élelmiszer-
inflécié és a teljes inflacié (fogyasztdidr-index) hanyadosat vizsgéltuk az elemzés
soran. Az altaldnos fogyasztéiar-index figyelembevétele kisztri az orszagok eltéré
koltségvetési és monetdris politikaja okozta eltéréseket az armozgasokban, amelyek
egy hosszu tavu és sok orszagot tartalmazo adatbazis esetén érdemi kiillonbségeket
okozhatnak. Ez megegyezik Mizik és szerkesztotdrsai [2007] gyakorlataval is.

Az élelmiszerarak teljes fogyasztdi kosarhoz mért relativ emelkedésére vagy csok-
kenésére ugyanakkor nem a szabdalyozds mértéke, sokkal inkabb annak valtozdsa hat.
A kiskereskedelmi szabalyok valtozdsai kihathatnak a véllalatok kozotti versenyre,
ami megvaltoztathatja a vallalatok viselkedését és az optimadlis drazasi stratégidjukat.
Ennek kovetkezménye arcsokkenés vagy dremelkedés lehet az Gj egyensulyi pont
eléréséig. Ezt a potencidlisan bekovetkezd hatdst szeretnénk megragadni.

A 3. dbra a két 6 valtozo6 kapcsolatat mutatja. Lathatd, hogy a kiskereskedelmi
szabalyozasi indexben torténtek valtozasok az 6téves periddusokat vizsgalva, tehat
van kell6 variancia a hatdsok identifikalasahoz. Masrészt, gyenge, de pozitiv kapcso-
lat fedezhet6 fel a szabalyozas véltozdsanak mértéke és az élelmiszerdrak altalanos
inflaciét meghalad6 novekedése kozott, tehat az adatok alapjan a jobban szabélyozott
kereskedelmi szektor némi dremelkedéssel parosul. Az élelmiszerdrak véltozdsait
ugyanakkor rengeteg mds tényezé is befolyasolja, amelyekre sziikséges kontrolllni,
ezért kontrollvaltozokat is beépitettiink a regressziés modellbe:

1+ CPIFOOdit (1)
1+ CPI;,

= a + B1ARetailReg; + f3AGDP; + f,AWage; + BsAPop;: + BgATaxRev;,
+ Dt + Ui,

ahol CPIFood,, jeloli az élelmiszerek infldcidjat az i-edik orszagban a t-edik és a (£ — 1)-
edik periédusok kozott, CPI, a teljes fogyasztéiar-index valtozasa, ARetailReg, a kis-
kereskedelmi szabalyozas mértékének véltozasa, AGDP;, a brutt6 hazai 6ssztermék
volumenének valtozasa, AWage,, az éves (redl) atlagbér valtozasa, APop,, a népes-
ségszam-véltozas, ATaxRev,, a GDP-aranyos teljes adbevétel valtozdsa, végiil pedig
D, indikatorvéltozdk az id6szak-fixhatdsokat jelolik. Az elemzésben kiillon megvizs-
galtuk a nyitva tartasi idéket korlatozé intézkedések hatdsait, ekkor a ARetailReg,,
véltozo helyett szerepeltettiik ezt az alindexet.

A differenciaképzés tovabbi el6nye, hogy az egyes orszdgok egyedi (és id6ben 4l-
lando) hatdsaitdl megsziri a valtozékat, igy azok nem torzithatjak az eredményeket.
Ugyanakkor egyéb, a regressziéban nem szerepeltetett és id6ben valtozé hatasok
tovabbra is torzitasokat okozhatnak, igy ezek figyelembevételével kell az eredménye-
ket értelmezni. A GDP, a realbérek és a népesség alakuldsanal a valtozasok ardnyait
vettiik, mig a tobbi valtozénal hagyomdnyos differenciaképzést végeztiink, hogy az
eredmények értelemzése minél konnyebb legyen.
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Forrds: sajat szerkesztés OECD-adatok alapjan.

3. ABRA - A kiskereskedelmi szabalyozasi index és a relativ élelmiszer-inflacié kapcsolata

Az (1) egyenlet becsléséhez az adatokat az OECD iLibrary, valamint az OECD
Product Market Regulation (PMR) adatbazisaibdl vettiik. Az OECD nagy hang-
sulyt fektet az egyes adatsorok id6ben és orszagok kozotti sszehasonlithatésaganak
biztositasara. Ez kiillonosen is kedvezd, és segit az elemzési torzitdsok minimaliza-
lasdban. A valtozdk leir¢ statisztikait az 1. tdbldzat tartalmazza.

1. TABLAZAT « A modell becsléséhez hasznalt valtozok leiro statisztikai
(1998 és 2013 kozotti hdrom 6téves periddus atlaga, megfigyelések szama: 66)

Véltozd Atlag Sz6ras Minimum Maximum
Elelmiszerek inflacidja (5 év alatt, szazalék) 13,9 10,5 -53 43,6
Altaldnos inflaci6 (5 év alatt, szézalék) 13,6 9.7 -29 49,1
Kiskereskedelmi szabélyozasi index 2,18 1,10 0,60 4,68
Kiskereskedelmi szabalyozési index valtozasa (5 év alatt) -0,19 0,43 -1,31 0,67
Nyitva tartasi id6t korlatozd intézkedések 1,48 1,64 0 514
Nyitva tartdsi id6t korldtozd intézkedések valtozésa (5 év alatt) -0,24 1,00 -6 0,07
GDP volumenvéltozésa (5 év alatt, szézalék) 1.1 10,9 -26,3 40,6
Atlagbér reéindvekedése (5 év alatt, szazalék) 5,5 7,7 -21,8 29,2
Népesség novekedése (5 év alatt, szazalék) 2,9 2,8 -1,8 12,7
GDP-aranyos adébevétel valtozdsa (5 év alatt, szazalékpont) 0,06 1,66 -3,34 4,48

Forrds: sajat szamitas OECD-adatok alapjan.
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2. TABLAZAT « A kiskereskedelmi szabalyozas és az élelmiszerarak kapcsolata
az OECD-orszagokban (panelregressziés becslés eredményei)

Megnevezés Az élelmiszerarak relativ valtozésa
U] (2) 3) (4)
A kereskedelmi szabalyozési index véltozasa 0,032* 0,022* - -
(0,008) (0,005)
A nyitva tartési id6t korldtozo intézkedések - - 0,009* 0,007
alindexének véltozasa (0,002) (0,003)
Atlagbér reéindvekedése -0,297 -0,234 -0,279 -0,215
(0,210) (0,222) (0,190) (0,206)
GDP-novekedése 0,102 0,149 0,120 0,169
(0,116) (0,155) (0,110) (0,159)
Népességnovekedés -0,272 -0,369 -0,216 -0,342
(0,289) (0,274) (0,298) (0,289)
A GDP-aranyos adébevételek véltozdsa 0,002 -0,000 0,002 -0,000
(0,005) (0,005) (0,006) (0,005)
Konstans -0,023 -0,006 0,014 -0,016
(0,014) (0,013) (0,018) (0,015)
Idészak-fixhatésok nem igen nem igen
N 66 66 66 66
R? 0,1831 0,2478 0,1455 0,2360

Megjegyzés: zardjelben idészakra klaszterezett robusztus standard hibék.
***1 szazalékos, ** 5 szazalékos, * 10 szdzalékos szinten szignifikans.

A becslési eredményeket a 2. tdbldzat tartalmazza. Az (1) és a (2) oszlopok a kereske-
delmi szabalyozasi index valtozasanak hatasat mutatjak id6szak-fixhatas véltozékkal
és azok nélkiil, mig a (3) és (4) oszlopok kizarélag az egyik alindex, a nyitva tartdsi
idét korlatozo intézkedések hatasait szamszerdsitik.

Az eredmények azt mutatjak, hogy a kereskedelmi szabalyozasi index kivéte-
lével egyik magyarazé véltoz6 sem lett szignifikidns a modellben. A kereskedelmi
szabdlyozdsi index csak 10 szdzalékon szignifikdns,? azonban ez alapvetéen az id6-
szakokra klaszterezett standard hibak miatt van, hiszen ezaltal a szabadségi fokok
szama lényegesen lecsokkent. A tobbi magyarazo valtozo esetében ez nem lényeges
szempont, azok szignifikanciaszintje nagyon magas. A nyitva tartasi id6t szabélyozo
intézkedések hatédsa kisebb, és csak akkor szignifikdns (10 szdzalékon), ha az id6-
szak-fixhatasok nem szerepelnek a modellben. Bloch [2012] szintén azt talalta, hogy
az Egyesiilt Allamokban és Franciaorszdgban a termékpiaci szabalyozas az inflacié
exogén sokkja, tehat nem fedezhet6k fel visszacsatoldsi mechanizmusok. Tovabba
megéllapitidsunk 6sszecseng Egert [2016] eredményeivel is, aki azt talalta, hogy
a produktivitdsra negativan hat a termékpiaci szabalyozds, azonban ez a kapcsolat
megsziinik, ha az év-fixhatdsokat is szerepelteti a regresszioban.

2 A p-érték az (1) és a (2) modellben is 0,058.
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A kereskedelmi szabalyozasi index hatdsa nem elhanyagolhaté mértékd. Az at-
lagos 6téves infldciét tekintve (13,6 szdzalék), a kereskedelmi szabdlyozdsi index
1-gyel valé novekedése az id6szak-fixhatdsok nélkiili modellben vérhatéan 3,6 sza-
zalékponttal noveli meg az élelmiszer-inflaciot, és az idészak-fixhatdsokat is tartal-
mazé modellben 2,5 szazalékponttal egy 6téves intervallumban. Figyelembe véve
a kiskereskedelmi szabdlyozdsi indexben a valésagban bekovetkez6 valtozasokat
(1. tabldzat), a valos hatds —4,8 szazalékpont és 2,4 szdzalékpont kozott véltozha-
tott —0,7 szdzalékpontos atlaggal. Ez 6sszemérhetd nagysdgrend az dtlagos 6téves
élelmiszer-inflaciéval (13,9 szazalék).

A hatdsok sokkal kisebbek, 0,8—1 szdzalékpont kozottiek, ha csak a nyitva tartési
idéket érinté szabélyozds egységnyi valtozasat vizsgaljuk. Ez arra utal, hogy a tobbi
szabdlyozasi elemnek is vélhet§en van hatdsa az inflaciéra.

Koske és szerzotdrsai [2015] elemzése alapjan a termékpiaci szabalyozas csokke-
né tendenciat mutat az OECD-orszagokban, tehét az iddszak-fixhatasok és a kis-
kereskedelmi szabélyozasi index kozotti kapcsolat nem meglepd. Eppen emiatt
az iddszak-fixhatasok kihagydsa a regressziobol nem feltétleniil okozza a becslés
torzitottsagat, tehdt a termékpiaci szabélyozasnak van valds hatdsa a fogyasztéi
drak alakuldséra.

A kereskedelmi szabalyozdsi index ugyanakkor nem ad lehetGséget az egyes
konkrét szabalyozasok elkiiloniilt vizsgalatara. Az index nem specifikélja a killonféle
szabdlyozdasi elemeket, pedig azok hatdsa érdemben eltérhet egymadstdl. A kovetkezd
fejezetekben a magyarorszagi kiskereskedelmi szektor longitudindlis elemzésével
keresiink valaszt az itt felvetett kérdésekre, a plazastoptorvény és a kotelez6 vasar-
napi zarva tartas hatdsainak elemzésén keresztiil.

A magyar kiskereskedelmi szektor révid dttekintése

2016-ban a hazai GDP 4 szdzalékat allitotta el§ a kiskereskedelmi szektor a Kézponti
Statisztikai Hivatal (KSH) adatai alapjan. A szektor nemzetgazdasagi szempontbél
azonban ennél fontosabb szerepet tolt be, az alkalmazéasban allok 6 szazalékat fog-
lalkoztatja, emellett pedig sok egyéni vallalkozdnak is megélhetést biztosit. A szektor
specifikussiga a helyhez kotottség, amely a legtobb szolgéltatdsara igaz.

Kutatasunk kozéppontjaban az élelmiszer- és napicikk-kiskereskedelem &ll. 2016-
ban a Nielsen piackutaté véllalat adatai alapjan 1620 millidrd forintot tett ki az élel-
miszerek forgalma Magyarorszagon, amelynek kozel kétharmadat a modern, 400
négyzetméternél nagyobb alapteriiletii izletek (hipermarketek, szupermarketek és
diszkontok) valésitottak meg (4. dbra).

A kiskereskedelem alapvetd dtalakuldsa a rendszervéltiskor kezd6dott el. Az
allami tulajdont tizletek privatizacidja lokést adott a kiilfoldi tizletlancok elterjedé-
sének, ugyanakkor kialakultak a franchise-rendszerben miikodé, alapvetéen hazai
tulajdonu lancok is.
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Forrds: Nielsen piackutatd véllalat (http:/trademagazin.hu/hu/nielsen-nott-nagy-
uzletek-sulya-az-elelmiszer-kiskereskedelemben).

4. ABRA « A Nielsen piackutaté vallalat altal mért kilencven
élelmiszer-kategoria értékben mért kiskereskedelmi
forgalmabdl a bolttipusok piaci részesedése, 2016

A legnagyobb hazai lizlethal6zata a Coopnak van. A CBA és a Redl rendelkezik még
kiterjedt tizlethal6zattal az orszag minden pontjan. E harom cég franchise-rend-
szerben ilizemelteti boltjait. A franchise-rendszer lehet6vé teszi, hogy mindharom
lanc szdmos partnerrel és tobb ezer iizlettel rendelkezzen, ami 4ltal jelentds a piaci
részesedésiik. Ugyanakkor a részben egységes arculaton és bizonyos kozos akcion,
valamint kereskedelmi markas terméken kiviil az drak és a kindlat kialakitasa az
egyes lzletek hatdskore. Ezen iizletlancok ezért inkabb a helyi, tradicionalis kis-
kereskedelmi egységek csoportjaba sorolhatok, hiszen mind alapteriiletben, mind
tizletpolitikdban oridsi eltérések tapasztalhatok még az egyes lancokon belill is.

A kulfoldi tulajdont tizletek kozott harom jelentds csoport kiilonithetd el: a hi-
permarketek, a szupermarketek és a diszkontok. A véllalatok egy része tobb kate-
goéridban is képviselteti magat.

A hipermarketek kozé tartozik (izletszdm szerint csokkend sorrendben) a Tes-
co, az Interspar és az Auchan. Ezek koziil kétségkiviil a legjelentdsebb a Tesco, amely
piacvezetd szerepld a hazai élelmiszer-kiskereskedelemben. A hipermarketekre
dltaldban a nagy alapteriilet (3 000-15 000 négyzetméter) és a béséges vélaszték
a jellemzé.

A hipermarketek koziil a Tesco és a Spar rendelkezik szupermarket-halézattal
is. Ezen iizletforma legjelentésebb szereplje a Spar, kériilbeliil 370 egységgel. Uz-
leteinek szamat 2008-ban kozel megkétszerezte a Plus élelmiszer-diszkontjainak
a felvasarlasaval. A kilfoldi tizletlincok kozil e kategéridba tartozott még a belga
tulajdond Match, amely azonban 2013-ban kivonult a magyar piacrol.

A diszkontkategéridban a kiilfoldi lancok piacra 1épése tobb hulldmban tortént
meg, terjeszkedésiik az elmult években még erételjesebbé valt. A rendszervaltas éta
jelen volt Magyarorszagon a Profi, nem sokkal kés6ébb, 1992-ben érkezett a Plus.
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Mindkét cég kivonult id6kozben a magyar piacrél, a Plus 2008-ban, a Profi 2013-ban.
1996-ban jelent meg a Penny Market, amely a német Rewe-csoport tulajdonaban 4ll.

Az Eurépai Unidba vald csatlakozas utdn kezdtek el terjeszkedni Magyarorszagon
is a német tulajdond ugynevezett hard diszkontlancok. Els6ként Eurépa legnagyobb
kiskereskedelmi csoportjahoz, a Schwarz Grouphoz tartozé Lidl jelent meg a hazai
piacon. Intenziv terjeszkedésének kovetkeztében mara mar t6bb mint 160 tizletet
mikodtet orszagszerte. A szintén német hatter(i Aldi kicsit megkésve, csak 2008-ban
nyitotta meg elsé magyarorszagi tizletét, expanzidja viszont jelentds, és tizleteinek
szdma mar meghaladja a mérfoldkének szamité 100-at.

A kulfoldi tizletlancok piacra 1épésével a koncentracié folyamatosan és jelent6-
sen novekedett a szektorban. Juhdsz és szerzdtdrsai [2005] bemutatta, hogy 1999 és
2003 kozott a nagyvallalatok részesedése az iparag 6sszes bevételébdl 24 szazalékrol
37 szazalékra emelkedett, mig a mikrovéllalatoké 40 szazalékrdl 32 szazalékra esett
vissza. Ez a tendencia tovabb folytatédott a 2000-es évek mésodik felében is. Mig
2007 végén 45 599 élelmiszeriizlet volt Magyarorszagon a KSH adatai alapjan, ad-
dig ez a szam 10 év alatt 40 329-re csokkent, tehat éves szinten atlagosan tobb mint
1 szdzalékkal csokkent. Ezzel egyiitt pedig a nemzetkozi lancokhoz tartozé tizletek
szama folyamatosan novekedett (1. dbra).

Moddszertan és adatok

Az élelmiszer-kiskeresked6kre hato szabalyozas és a fogyasztdi arak kapcsolatat 17
termékcikk havi atlagaranak elemzésével vizsgaltuk. A kivalasztott 17 termék® havi
orszagos fogyasztéi atlagarai a KSH-t6l szarmaztak, mig a termékek feldolgozéi
értékesitési arat az Agrargazdasagi Kutaté Intézet Piaci Arinforméciés Rendszeré-
bdl toltottiik le. A feldolgozoi értékesitési arak a kiskeresked vallalatok beszerzési
drait mutatjak, mig a fogyasztdi arak az eladasi drakat. A két ar kozotti killonbség
a kiskeresked§ brutt6 drrése. Ez szolgdl a kiskeresked koltségeinek fedezésére, va-
lamint ez biztositja az iizletek profitjat is. Ha a szabalyozas hatdsara valtozott a piaci
kornyezet, er6s6dott vagy csokkent a verseny, akkor ez a brutté arrésen csapédott
le, emiatt a kutatasi kérdés vizsgalatdhoz megfelel$ eszkoz a brutté arrés vizsgalata.

A kiilonbo6z6 termékek eltérd forgasi sebessége, a kiskeresked6k raktarozasi po-
litikdja, valamint a kiskereskeddk és a gyartok kozotti szerzddéses viszony eltérései
kovetkeztében nem biztos, hogy a feldolgozdi atadasi arak véltozasa azonnal meg-
jelenik a kiskeresked§ koltségvaltozasaként. Ezért a modellezés sordn nem a brutté
arrést, hanem a nett6 fogyasztéi arat hasznaltuk fiiggd valtozénak. Ezt a KSH altal
publikélt brutté fogyasztéi arbdl az afa levonasaval allitottuk eld.

3 Finomliszt, rétesliszt, étolaj, 2,8 szdzalékos friss/ESL tej, tartds tej, 20 szazalékos tejfol, kefir, tea-
vaj, tird, natdr vajkrém, gytimolcsjoghurt, tojas, pulykamell, csirkecomb, sertéscomb, sertéskaraj,
sertéstarja.
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Az elemzéshez 2006. januar és 2017. december kozotti havi adatokat haszndl-
tunk. Az inflacié modellezésének elkeriilése érdekében minden adatot a KSH altal
publikalt havi fogyasztoéiar-indexszel deflaltunk, ezaltal az egyes termékek redlaranak
véltozasait vizsgaltuk. Az elemzéshez az drak logaritmusait vettik.

A kutatds soran két szabalyozasi elem hatdsat szdmszer(sitettiik: a 2012-ben
bevezetett plazastoptorvényét, valamint a 2015 és 2016 kozott 1étez6 kotelezd va-
sdrnapi zdrva tartdsét. A plazastoptorvény célja a 300 négyzetméter (késGbb 400
négyzetméter) feletti tizletek szamanak korlatozasa, amelyben relativ sikeres is volt,
ezt igazolja az 1. dbra, ahol jél lathatd a toréspont az tizletek szamanak alakulasdban
2012 utan. Ezért az elemzés soran a diszkontok, szuper- és hipermarketek szamat
hasznaltuk magyarazé valtozéként. A modern iizletlancok {izletszama azonban
historikusan nem érhetd el havi bontasban. A Trade Magazin éltal publikalt keres-
kedelmi toplista csak éves adatokat tartalmaz. A KSH éltal kozzétett belkereskedel-
mi egységek szama pedig csak féléves bontasban érhetd el. Ezért kozelits (proxy)
valtozoként az Aldi-diszkontok szamat hasznaltuk, amelynek havi alakulasat az Aldi
Magyarorszag Elelmiszer Bt. bocsétotta rendelkezésiinkre. Az Aldi-iizletek szama
alapvetden két okbdl tiinik jo kozelitd valtozénak. Egyrészt, az Aldi az orszag minden
pontjan nyitott iizleteket lényegében egyid6ben. Magyarorszagi jelenlétének els6
hénapjaban (2008 aprilisiban) nyolc iizletet adott at, amelyek jol lefedték az egész
orszagot (Bonyhad, Budadrs, Debrecen, Dunaf6ldvar, Mosonmagyarévar, Nyiregy-
héza, Pécs, Piliscsaba). Ha az tizletek csak a kornyezetiik drszinvonaldra voltak is
hatdssal, a széles foldrajzi elterjedés miatt ezek az egész orszagban megjelentek. Az
intenziv terjeszkedés kovetkeztében pedig egyre tobb helyen jelentek meg, igy az
orszagos arakban egyre nagyobb mértékben érvényesiilt a hatasuk.

Masrészt, az Aldi-iizletek szdma erds korreldciét mutat mind a KSH éltal pub-
likalt hipermarketek szamaval, mind a Trade Magazin éves adataival (3. tdbldzat).
Emellett az Aldi-tizletek szama szignifikdnsan negativan korreldl az 6sszes élelmiszer
vegyesiizlet szamaval (3. tdbldzat), amely a modern {izletlancok koncentraciéra gya-
korolt hatasat mutatja (Juhdsz és szerzotdrsai [2005], Martens [2008]). Ezek alapjan
nem konkrétan az Aldi-diszkontok elterjedését mutatja a hasznélt valtoz6, hanem
a modern élelmiszer-kiskereskedelmi tizletldincok magyarorszagi terjeszkedését,
tehat megfeleld kozelit valtozonak tiinik.

A kotelezd vasdrnapi zérva tartds hatdsét indikatorvéltozéval kodoltuk. Elséként
egy indikatorvaltozot hasznéltunk, amely 1 értéket vett fel azokban a hénapokban,
amikor az iizletek szamara kotelezd volt a vasdrnapi zarva tartas, és 0-t egyébként.
Ez azonban azt feltételezi, hogy a korldtozas megszlinése utin a korlatozas el6tti
allapot allt vissza. Ez esetenként til megszorité lehet, emiatt két indikatorvaltozét
definialtunk, egyet a kotelezd vasarnapi zarva tartas idészakara, egyet pedig az azt
kovetd idGszakra.

Kontrollvaltozéként alkalmaztuk a havi netté atlagkeresetet, amely két csator-
nan keresztil is hathat a kiskeresked6k arrésére. Egyrészt, az alacsonyabb jovede-
lem a fogyasztok arérzékenységét novelheti, ilyenkor az egyes tizletlancok arazasi
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3.TABLAZAT - Az egyes hazai Uizletlancok lizletszamanak korrelacioja az Aldi Gizletszamaval

Uzletlanc/iizletcsoport Idészak, gyakorisag Korrelacio értéke
Tesco 2007-2017, éves 0,854
Auchan 2007-2017, éves 0,860
Interspar 2007-2017, éves 0,924
Hipermarketek 6sszesen 2007. december-2017. december, féléves 0,827
Spar 2007-2017, éves 0,641
Penny Market 2007-2017, éves 0,975
Lidl 2007-2017, éves 0,962
Modern iizletek 6sszesen 2007-2017, éves 0,970
Elelmiszer-vegyesiizletek dsszesen 2007. december-2017. december, féléves -0,961

Forrds: Aldi Magyarorszag Elelmiszer Bt Trade Magazin éves kereskedelmi toplistak, KSH.

stratégidja kiemelt tényez6vé 1ép el6. A 2008—2009-es valsag idején az tizletlancok
alacsony arakat és aktiv promdcids (f6ként arpromdcids) aktivitdst mutattak, ami
negativan hatott az arrésiikre (Berezvai [2015]). Mdasrészt, a magasabb bérek maga-
sabb koltségeket jelentenek a kiskeresked6knek, amelyek igy kénytelenek magasabb
brutté arréssel operdlni. Az elmult idészakban jelentkezé munkaeréhidny jelentds
fizetésemeléseket kényszeritett ki a kiskereskedelmi szektorban (csakagy, mint més
ipardgakban), és ez novelhette az drrést. A két csatorna hatdsa megegyezik, nagyobb
havi nett6 jovedelem esetén varhatéan magasabbak a fogyasztéi arak. Az adatok
leiré statisztikdit a 4. tdbldzat tartalmazza.

Az adatok panelstruktarat kovetnek, azonban a szokasostdl eltéréen kevés egy-
séget (17 terméket) figyeltiink meg hosszua idén (144 hénapon) keresztiil. Ezért az
adatsorok autokorrelcidja fontos szempontta valt, ami a hagyomanyos panelmo-
dellek (véletlenhatds vagy fixhatds-becslés, dinamikus panelmodellek) alkalmazha-
tésagaval kapcsolatban kérdéseket vet fel.

Elsé lépésként a logaritmizalt dradatsorok stacionaritasat Levin—Lin—Chu-féle
és Hadri-féle Lagrange-multiplikdtor (LM) panelegységgyok-tesztek segitségével
vizsgéltuk meg. A Levin és szerzbtdrsai [2002] éltal kifejlesztett teszt kimondottan
kozepes nagysagu panelek esetén javasolt, mivel szimuldciés eredmények alapjan
lényegesen jobban teljesit, mintha az adatsorok stacionaritdsat egyesével tesztelnénk.
A teszt a széles korben alkalmazott kiterjesztett Dickey—Fuller- (ADF) teszten ala-
pul, igy nullhipotézise is az, hogy a panel minden id8sora egységgyokot tartalmaz.
A Kkésleltetések szamanak meghatarozdsahoz az Akaike-féle informacids kritériumot
alkalmaztuk hat késleltetést6l inditva.

Hadpri [2000] ezzel szemben egy olyan tesztet javasolt, amelynek nullhipotézise
az adatsorok stacionaritdsa. A teszt a hibatagok szérdsan alapulé Lagrange-multip-
likdtor teszt, amely az elvégzett Monte-Carlo-szimuldciék alapjan kis mintaban is
jol teljesit. A teszt keresztmetszetben 6sszefiiggd hibatagok esetén is alkalmazhat6.

A stacionaritastesztek eredményeit az 5. tdbldzat tartalmazza.
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4. TABLAZAT « A modell becsléséhez hasznalt valtozok leird statisztikai

(2006. januar és 2017. december kozotti 144 hénap)

Valtozo Atlag Szérés Minimum Maximum
Netté fogyasztoi drak (2004. janudri arszintre deflélva)

Csirkecomb (forint/kilogramm) 421 30 367 489
Etolaj (forint/liter) 246 33 187 351
Finomliszt (forint/kilogramm) 75 " 56 103
Frisstej, 2,8 szazalék (forint/liter) 128 8 112 148
Gytimdlcsjoghurt, 150 gramm (forint/darab) 51 3 44 61
Kefir, 175 gramm (forint/darab) 46 3 40 53
Pulykamell (forint/kilogramm) 955 51 839 1081
Rétesliszt (forint/kilogramm) 95 13 71 125
Sertéscomb (forint/kilogramm) 688 45 605 854
Sertéskaraj (forint/kilogramm) 765 67 662 927
Sertéstarja (forint/kilogramm) 676 72 571 859
Tartos tej (forint/liter) 148 12 125 177
Teavaj, 100 gramm (forint/darab) 133 10 116 167
Tejfol, 20 szazalék, 175 gramm (forint/darab) 74 4 67 84
Tojas, 10 darabos (forint/darab) 193 20 164 322
Taré, 250 gramm (forint/darab) 164 11 147 196
Natur vajkrém, 250 gramm (forint/darab) 188 6 175 200
Netto feldolgozoi dtaddsi drak (2004. januari arszintre deflalva)

Csirkecomb (forint/kilogramm) 325 42 248 414
Etolaj (forint/liter) 188 38 130 322
Finomliszt (forint/kilogramm) 52 9 37 75
Frisstej, 2,8 szazalék (forint/liter) 96 7 82 113
Gyumolcsjoghurt, 150 gramm (forint/darab) 37 5 28 53
Kefir, 175gramm (forint/darab) 32 5 23 41
Pulykamell (forint/kilogramm) 805 77 645 1011
Rétesliszt (forint/kilogramm) 59 8 44 83
Sertéscomb (forint/kilogramm) 580 50 493 777
Sertéskaraj (forint/kilogramm) 614 64 491 812
Sertéstarja (forint/kilogramm) 523 50 410 726
Tartés tej (forint/liter) 101 8 89 131
Teavaj, 100 gramm (forint/darab) 87 8 Al 110
Tejfol, 20 szazalék, 175 gramm (forint/darab) 43 3 36 49
Tojas, 10 darabos (forint/darab) 144 22 m 282
Taré, 250 gramm (forint/darab) 108 12 83 132
Natdr vajkrém, 250 gramm (forint/darab) 131 13 95 157
Aldi-lizletek szama 66 4 0 126
Nett6 atlagkereset (forint/hdnap) 100935 9637 89690 135473

Forrds: KSH és Agrargazdasagi Kutaté Intézet Piaci Arinforméciés Rendszer adatai alapjan.
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5.TABLAZAT « Panelegységgyok-tesztek eredményei

(2006. januar és 2017. december kozotti havi adatokon futtatott tesztek eredményei)

Vaéltozo Teszt Nullhipotézis p-érték Dontés (5 szazalékon)
Fogyasztéi drak Levin-Lin-Chu-teszt a panel minden idésora 0,6578 az adatsorok
egységgyokot tartalmaz nem stacionerek
Hadri LM teszt a panel minden iddsora 0,0000 az adatsorok
stacioner nem stacionerek
Fogyasztéi érak valtozasa Levin-Lin-Chu-teszt a panel minden iddsora 0,0000 az adatsorok
egységgyokot tartalmaz stacionerek
Hadri LM teszt a panel minden iddsora 0,2531 az adatsorok
stacioner stacionerek
Feldolgozoi atadasi drak Levin-Lin-Chu-teszt a panel minden idsora 0,0859 az adatsorok
egységgyokot tartalmaz nem stacionerek
Hadri LM teszt a panel minden idsora 0,0000 az adatsorok
stacioner nem stacionerek
Feldolgozoi atadasi drak Levin-Lin-Chu-teszt a panel minden idsora 0,0000 az adatsorok
valtozédsa egységgyokot tartalmaz stacionerek
Hadri LM teszt a panel minden iddsora 0,8318 az adatsorok

stacioner

stacionerek

Megjegyzés: a Levin-Lin-Chu-teszt esetében a késleltetések szamat az Akaike-féle informacios kritérium alapjan hataroztuk meg,
a Hadri-féle LM-teszt esetében a keresztmetszetben valé 6sszefliggést megengedtiik.

Az eredmények alapjan mind a fogyaszt6i, mind a feldolgozéi ataddsi drak (deflalt)
id6sorai egységgyokot tartalmaznak. A differencialt adatsorok azonban mar stacio-
nerek, ezért a tovabbiakban ezeket elemeztiik a hamis regresszié elkeriilése érdeké-
ben. A becsiilt modell az alabbi:

3 3
Alog(yiy) = c + z aj Alog(x;e—;) + Z Bj AAldi,_; (2)
=0 =0

3 3
+ Z yjAVasarnap,_; + Z 8j APostVasarnap;_
=0 =0

3
+ Z 0; Alog(jb'vt_j) + D¢ + uy,
=0

ahol y,, és x;, az i-edik terméknek a fogyasztéi és a feldolgozoi dtadasi drai a t-edik
hénapban, mig Aldi, jeloli az Aldi-iizletek szamat, Vasdrnap, 1-et vesz fel, ha a ko-
telezd vasarnapi zarva tartas szabalyozasa érvényben volt a £-edik hdnapban, és 0-t
egyébként, PostVasdrnap, értéke 1 a kotelez6 vasarnapi zarva tartds eltorlése utani
idészak esetében, és 0 egyébként, jov, pedig a t-edik havi nemzetgazdasdagi netto
atlagkereset, végiil, D, honap és év indikatorvaltozdkat jelol. Minden magyarazé
valtoz6 esetén maximum harom hénap (egy negyedév) késleltetést engedtiink meg.

A differencialt adatsorok elemzésénél figyelembe kell venni az adatokban rejlé
potencidlis autokorreldciét, valamint az egyes termékek arai kozotti keresztmet-
szeti kapcsolatot. Az id6ében klaszterez6d6 sokkok (példdul a pénziigyi véalsag vagy
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a mezégazdasdgi termények globdlis dremelkedése) ugyanis egyszerre hathatnak
minden termékre, ezéltal a keresztmetszeti hibatagok kozotti korrelacio keletkezhet.

Az elemzés soran megvaldsithaté altalanositott legkisebb négyzetek (Feasible
generalized least squares, FGLS) becslést alkalmaztunk. Hasonléan Tanguay és szer-
z0tdrsai [1995] elemzéséhez, a keresztmetszeti hibatagoknal heteroszkedaszticitést
és korrelaciot is megengedtiink, a hibatagok autokorreldci6janal pedig termékenként
eltérd autokorreldcidkat becsiiltiink. A becslés eléfeltétele a magyarazé valtozdk
szigord exogenitdsa (Wooldridge [2002]), amely véleményiink szerint teljesiil a mo-
dellbe bevont valtozéknal.

Az Aldi terjeszkedése a piacra 1épéstdl kezdve lényegében kotott palyan haladt.
A hazai piacon legalabb 100 {izlet kell a hatékony tizemméret eléréséhez, ami miatt
az Aldinak folyamatosan terjeszkednie kellett. Ezt igazolja, hogy a 2008—2009-es
pénziigyi valsag alatt is jelentésen novelte {izletei szamat, mikozben végig veszte-
ségesen mikodott (Berezvai [2015]).

A kotelez6 vasarnapi zarva tartds pedig egy politikai dontés eredménye volt, an-
nak eltorlése pedig szintén a politikai csatdk sordn délt el. Egy ilyen dontés az drak
alakuldsa szempontjabdl exogénnek tekinthetd.

A korébbi fejezetben bemutatott nemzetkozi és a jelenlegi magyarorszagi elemzés
két fontos szempontbdl eltér egymastdl. Egyrészt, a hazai adatokra épiil6 elemzés
sokkal részletesebb adatokon alapul. Masik oldalrél viszont a szabalyozasvéltozasok
mindegyik terméket egyszerre érintették, tehat nincs keresztmetszeti kontrollcso-
port, amely viszont a nemzetkozi elemzésben volt, hiszen ott az egyes orszagok
eltérd szabalyozasi utakat jartak be.

Becslési eredmények és kovetkeztetések

A (2) egyenlet becslési eredményeit a 6. tdbldzat tartalmazza. A tablazat (1) oszlo-
paban a kotelezé vasdrnapi zdrva tartéast egyetlen indikdtorvéltozdval szamszerisi-
tettiik. A nem szignifikdns valtozok szekvencidlis elhagyasaval kapott modellt a (2)
oszlop mutatja. A (3) oszlopban a kotelezd vasarnapi zrva tartds bevezetésére és
kivezetésére két killon indikdtorvaltozot definidltunk. Az 5 szazalékon nem szig-
nifikdns valtozdkat 1épésenként elimindlva kaptuk a (4) oszlopot, amely teljesen
megegyezik a (2) oszloppal.

Az eredmények alapjan a feldolgozoi értékesitési arak valtozdsa nem jelenik meg
teljes mértékben a fogyasztoi drak véltozdsdban. Ennek oka vélhet6en az, hogy a kis-
kereskeddk simitjak az &rmozgasokat. Ezt timasztja ald, hogy a feldolgozéi értékesi-
tési arak relativ szérdsa (0,21) magasabb a fogyasztdi arak relativ szérasanal (0,18).

Az dtlagjovedelem novekedése is hatdssal volt az arakra. A vartnak megfelel6en
itt pozitiv hatast talaltunk. A netté atlagjovedelem 1 szdzalékponttal nagyobb no-
vekedése 0,04 szazalékponttal novelte a fogyasztoi drak novekedését.
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6. TABLAZAT « Becslési eredmények
(FGLS panelregresszio, 2006. januar és 2017. december kdzotti havi adatok alapjan)

Megnevezés Fogyasztdi ar véltozasa t-ben
(1) () 3) (4)
Feldolgozoi atadasi ar valtozasa t-ben 0,1668*** 0,1663*** 0,1672*** 0,1663***
(0,0093) (0,0093) (0,0093) (0,0093)
Feldolgozoi atadasi &r véltozasa (t - 1)-ben 0,1829*** 0,1829*** 0,1833** 0,1829***
(0,0093) (0,0093) (0,0093) (0,0093)
Feldolgozoi atadasi ar valtozasa (t - 2)-ben 0,0854*** 0,0853*** 0,0849*** 0,0853***
(0,0094) (0,0094) (0,0094) (0,0094)
Feldolgozoi atadasi ar véltozasa (t - 3)-ban 0,0394*** 0,0387*** 0,0396*** 0,0387***
(0,0095) (0,0095) (0,0095) (0,0095)
Aldi Gzletszamanak valtozasa t-ben 0,0002 - 0,0003 -
(0,0004) (0,0004)
Aldi izletszamanak véltozasa (t - 1)-ben -0,0001 - -0,0001 -
(0,0004) (0,0004)
Aldi lizletszamanak véltozasa (t - 2)-ben 0,0001 - 0,0000 -
(0,0004) (0,0004)
Aldi tizletszamanak véltozasa (t - 3)-ban -0,0008** -0,0008** -0,0007** -0,0008**
(0,0004) (0,0003) (0,0004) (0,0003)
KotelezG vasarnapi zarva tartas bevezetése t-ben -0,0008 - -0,0002 -
(0,0038) (0,0053)
KotelezG vasarnapi zarva tartas bevezetése (t — 1)-ben -0,0012 - 0,0006 -
(0,0037) (0,0052)
Kotelez6 vasarnapi zarva tartds bevezetése (t - 2)-ben 0,0015 - 0,0022 -
(0,0037) (0,0052)
Kotelez6 vasarnapi zarva tartds bevezetése (t — 3)-ban 0,0015 - -0,0046 -
(0,0037) (0,0053)
Kotelez6 vasarnapi zarva tartds kivezetése t-ben - - 0,0020 -
(0,0053)
Kotelez6 vasarnapi zarva tartas kivezetése (t — 1)-ben - - -0,0030 -
(0,0052)
KotelezG vasarnapi zarva tartas kivezetése (t — 2)-ben - - -0,0016 -
(0,0052)
Kotelez6 vasarnapi zrva tartds kivezetése (t — 3)-ban - - -0,0069 -
(0,0053)
Netto atlagjovedelem valtozésa t-ben 0,0417** 0,0415** 0,0419** 0,0415**
(0,0182) (0,0170) (0,0182) (0,0170)
Nettd atlagjovedelem véltozasa (t - 1)-ben -0,0104 - -0,0126 -
(0,0179) (0,0180)
Nettd atlagjovedelem véltozasa (t - 2)-ben -0,0017 - -0,0060 -
(0,0179) (0,0180)
Nettd atlagjovedelem véltozasa (t - 3)-ban 0,0067 - 0,0048 -
(0,0172) (0,0173)
Konstans 0,0062** 0,0061** 0,0062** 0,0061**
(0,0026) (0,0023) (0,0026) (0,0023)
Ev fixhatasok igen** igen** igen** igen**
Hénap fixhatasok igen*** igen*** igen*** igen***
N 2380 2380 2380 2380
R? 0,3779 0,3770 0,3791 0,3770

Megjegyzés: FGLS-regresszié keresztmetszetben heteroszkedasztikus és korreldld, valamint termékenként autokorrelalé hiba-
tagokkal. Zaréjelben a standard hibak.
***1 szézalékos, ** 5 szazalékos, * 10 szézalékos szinten szignifikans.
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A {6 magyarazé valtozdkra ratérve, a modell alapjan a kotelezé vasarnapi zarva
tartasnak nem volt érdemi hatasa a fogyasztéi arakra. Ez akkor is fennall, ha kiilon
indikdtorvaltozot hoztunk 1étre a kotelezd vasdrnapi zarva tartds bevezetésére és
megsziintetésére. Az eredmények egybecsengenek Genakos—Danchev [2015] ered-
ményeivel. Még abban az esetben sem volt kimutathat6 érdemi hatés, ha hat hénapos
késleltetést hasznéltunk, amikor is a hosszu tavd hatdsoknak (Wenzel [2010]) mar
meg kellett volna jelennitik.

Ezzel szemben a modern iizletformdk és a nemzetkozi aruhdzlancok elterjedésé-
nek arcsokkent6 hatdsokat tulajdonitott a modell, amelyben az Aldi-druhdzak szdmat
hasznaltuk kozelit valtozoként. Az Aldi-diszkontok szdma az eredmények alapjan
szignifikdnsan csokkentette az orszagos atlagos fogyasztéi arakat harom hénap alatt.
Egy Aldi-iizlet megnyitdsa a vizsgalt termékek esetén 0,08 szazalékponttal mérsé-
kelte a fogyasztdi arak novekedését. Tekintve, hogy a vizsgalt idészakban az Aldi
Osszesen 126 lizletet nyitott Magyarorszagon, ennek kumulalt drhatésa egy nagyjabél
10 szazalékponttal alacsonyabb élelmiszer-inflacié a vizsgalt 12 év alatt. Mivel az
Aldi terjeszkedése er8sen egytittmozgott a tobbi modern élelmiszer-kiskereskedelmi
tzletlanc terjeszkedésével (3. tdbldzat), igy ez a hatds vélhet6en a modern kiske-
reskedelmi iizletlincok magyarorszagi terjeszkedésének kedvezd hatdsat mutatja.

Az eredmények egybecsengenek Leibtag [2006] és Volpe—Lavoie [2008] ered-
ményeivel is: a szerzék az Egyesiilt Allamok piacan vizsgaltik a Wal-Mart terje-
désének hatdsét a fogyasztoi drakra. Emellett Podpiera—Rakovd [2009] csehorsza-
gi adatokon is hasonld nagysdgrendd hatast mért. Az eredmények alapjan tehat
a plazastoptorvény noveli a fogyasztdi drakat (pontosabban fogalmazva, gatolja
a fogyasztoi drak csokkenését), igy karos a fogyasztdkra nézve.

Végezetill, Sadun [2015] brit adatokon végzett empirikus vizsgalatinak eredmé-
nyei alapjan az sem tisztazott, hogy a szabalyozas kedvezé lenne a kisebb boltok sza-
madra. Magyarorszagon is megfigyelhet8, hogy a nemzetkozi lancok egyre nagyobb
mértékben kezdenek terjeszkedni a belvarosban, illetve nyitnak kisebb tizleteket.
Ebben kiilonosen is élen jar a Spar. A City Spar szupermarketek kimondottan a for-
galmas belvarosi csomépontok kornyékén helyezkednek el, mig a 2012 szeptem-
berétdl elkezdett franchise-program a kisebb, tradiciondlis tizletformékban noveli
a versenyt. Szintén emlitést érdemel a Spar express, amely az OMV benzinkutakon
jelent meg. Az Aldindl és a Lidlnél is megfigyelhet6 az egyre jelent6sebb belvarosi
terjeszkedés, példaul lakéhazak foldszintjén 1év6 kisebb tizletek Gsszenyitdsdval.

OSSZEFOGLALAS

Kutatdsunk sordn a kiskereskedelem allami szabalyozasanak hatasait vizsgaltuk
a fogyasztéi arakra két nézépontbdl. El6szor nemzetkozi 6sszehasonlitdst végeztiink
OECD-adatok alapjan a kiskereskedelmi szabélyozas altalanos hatasainak feltér-
képezése érdekében. Ezutan két konkrét szabalyozési 1épés — a kotelez6 vasarnapi
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zarva tartds és a plazastoptorvény — hatdsait vizsgaltuk a fogyasztéi arakra Magyar-
orszagon.

Eredményeink alapjan a kiskereskedelmi szabalyozas szigoritasa varhatéan noveli
az élelmiszerek inflacidjat, ilyen médon pedig kedvezétlen hatassal van a fogyasztok
jolétére.

A konkrét szabalyozasi lépések magyarorszagi elemzése azt mutatja, hogy a ko-
telez6 vasarnapi zarva tartdsnak nem volt kimutathato hatésa a fogyasztdi drakra. Itt
azonban érdemes kiemelni, hogy ez a szabalyozas minddssze egy évig volt érvény-
ben, igy a hossza tédva hatdsokrol nem tudunk érdemben nyilatkozni. Ezzel szemben
a modern tizletformdk, ezek kozil is leginkabb a diszkontok terjedése drcsokkentd
hatésd. A plazastoptorvény tehdt kedvezétlen hatdst gyakorolt a fogyasztoi drakra
az elmaradt iizletnyitdsokon keresztiil.

Eredményeink értékelésénél fontos figyelembe venni a kutatds korlatait. A nem-
zetkozi elemzésnél mindossze négy iddszak adatait tudtuk figyelembe venni, raadasul
otéves intervallumokat vizsgaltunk, amelyek alatt akdr be is vezethették, majd meg
is sziintethették ugyanazt a korlatozast. A hazai elemzés adatbazisa sokkal bévebb
volt, ugyanakkor minddssze 17 konkrét termék arfolyamatait elemeztiik orszagosan
aggregdlt szinten. A kés6bbiekben érdemes lenne iizlettipusonként megbontva is
elvégezni az elemzést, hogy a pontos hatdsok még jobban lathat6k legyenek. Emellett
érdemes lenne foldrajzilag is megbontani az adatbazist, és egy-egy 4j tizlet meg-
nyitdsdnak hatdsat vizsgdlni a kornyezetében taldlhaté tobbi tizlet drszinvonaldra.
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