Simonovits Andras:

A rendkiviili béremelkedés
atmeneti hatasa a nyugdijrendszerre

Az utébbi években Magyarorszagon meredeken emelkedett az dtlagos realbér, mikdzben
az értéktartd nyugdijrendszerben az atlagnyugdij realértéke csak a bérekkel parhuzamo-
san novekvs 0j nyugdijak bekeriilése miatt n6tt. Ezért a nyugdijak atlagos helyettesitési
aranya latvanyosan csokkent, s vele parhuzamosan a nyugdijjarulék-kulcs is cstkkent-
hetévé valt. Ha azonban figyelembe vessziik, hogy a cserélédés miatt az uj nyugdijak
fokozatosan kiszoritjak a régieket, az 1j nyugdijak kovetik a bérnévekedést és a bérugras
hamar kifullad, akkor ez az elmaradas lépcsézetesen megsziinik; s az ideiglenesen csok-
kentett jarulékkulcsot is emelni kell majd. A helyzet ideiglenes javulasat latva, sokan
javasoljak, hogy vissza kellene térni az 1990-es évek bérindexalasdhoz, de hallgatnak a
tobbletkoltségekrdl és a zsdkutcarol.

Ebben a rovid irasban a leheté legegyszertibb modellel vizsgaljuk a helyettesitési
arany alakulasat, ha a realbérek hirtelen meglodulnak, mikézben a mar megéllapitott
nyugdijak csak a realértékiiket 6rzik meg (vagy kiovetik a béreket). Feltessziik, hogy az
egymést kovetd évjaratok létszama azonos, nincs haldlozasi kockazat, nincsenek kor és
képzettségi bérkiilonbségek, a redlbérek a ty — 1-edik év el6tt és a tg 4+ 1-edik év utén
lassan (mondjuk 2%-kal) néttek, mig a tg — 1 és ¢y + 1 kozott gyorsan néttek (mondjuk
8%-kal). Minden volumen valtozatlan aron értendd. (A valosag persze joval bonyolul-
tabb, ennek figyelembe vétele azonban csak akadalyoznéa az alapjelenség megértését.)

Miel6tt bemutatnank a modellt, a 0. tabldzatban idézziik a helyettesitési arany és
a nyugdijak redlértékének idGsorat 2000 és 2016 kozott. Vegyilik azonban figyelembe,
hogy a nevezett idGszakban szinte minden évben jelentGsen valtoztak a nyugdijszabalyok
(indexalas, 13. havi nyugdij, tulindexalas), ezért a tényleges folyamatok magyarazatara
az ismertetendd modellkeret alkalmatlan.

0. tablazat A helyettesitési ardny és a nyugdijak redlértékének (1990=100) iddsora

Helyettesitési Nyugdij Helyettesitési Nyugdij
Evek arany realértéke Evek arany realértéke
t Vt bt t Ve bt
2000 59,1 79,9 2009 67,2 120,9
2001 59,1 84,1 2010 65,1 1194
2002 57,3 92,5 2011 64,7 1214
2003 56,8 100,3 2012 67,0 121,6
2004 60,0 104,7 2013 67,6 126,5
2005 61,1 113,2 2014 67,6 130,5
2006 62,3 119,5 2015 66,9 134,7
2007 66,8 1223 2016 63,7 1379
2008 69,1 1274 2017




Arindexalt nyugdijak

Legyen t az év indexe, t = 0,1,2, ..., v; a t-edik év nettod keresete, b; a t-edik év Gjonnan
megallapitott nyugdija. Jo kozelitéssel az Gj nyudij az el6z6 évi keresettel ardnyos:

by = w1, B> 0. (1)

Bevezetve a nettobér novekedési tényezdjét: g = v /v;_1-et, az 1j nyugdijasok esetében
a helyettesitési arany by /vy = 3/g;, alig kisebb [-nal.

Mindenki T évig él nyugdijban, s ezalatt a nyugdija realértékben valtozatlan marad.
Ezért a t-edik év atlagnyugdija

by 4+ -+ b
B, — ¢ + ;j‘tT+1. 2)

Az atlagos helyettesitési ardny legegyszertibb definicidja az atlagnyugdij és a (z atlag)
nettokereset hanyadosa:

By

Tt = -

(3)

(%7

Behelyettesitve (1)-et és (2)-t (3)-ba:

Vi1 + -+ VT

v =0 To,

(4)

A tovabbi elemzés elGkészitéseként egyeldre tegyiik fol, hogy a nettd keresetek al-
lando titemben nének:

vy = vog', g>1. (5)

Behelyettesitve (5)-6t (4)-be és egyszertisités utan a mértani sorozat Osszegképletét al-

kalmazva a helyettesitési arany id6ben valtozatlan:

g—1_|_._._|_g—T T

T

1—9g~
T(g—1)

Minél gyorsabb a bérnovekedés, annal inkdbb elmarad az atlagos helyettesitési
arany a (-tol: kis részben a késleltetés miatt, nagy részben a régi nyugdijak fokoza-
tos lemaradéasa miatt. Példaul 2%-os novekedési iitem esetén 0,8 helyett csak v = 0,654
a helyettesitési arany.

v=0 =f

(6)

1. tablazat. A helyettesitési ardny fiiggése a bérndvekedés titemétdl: stacioner eset

Novekedési titem Helyettesitési arany
100(g — 1) gl

0 0,800

1 0,722

2 0,654

3 0,595




Mi torténik azonban, ha a bérnovekedési iitem 3 éven keresztiil Atmenetileg kiemel-
kedd értéket ér el? Legyen az éves novekedési tényezé g;, amely két értéket vehet fol,
1 <rm < gum, s anagyobbat tg — 1,ty,tg + 1-ben:

gm, hat<ty—1vagyt>ty+1;
gt = R
gMm, egyébként.

Minden évjaratot 1 nyugdijassal képviselve, a t-edik év teljes nyugdijkiadéasa
Bt - TBt = bt + -+ bt,TJrl. (7)

Mivel
Bi1=bi1+ -+ b_7,

ezért az allomanycserélédést (7) alapjan a kévetkezs rekurzio irja le:
Bi=bi+By 1 — b7, (8)

azaz (3) alapjan az atlagos helyettesitési ardnyra térve (azaz By-t Tvy = Tgyvi_1-gyel
osztva)
B, B 1 Vi—1 — V¢g—T-1

Ty - Tgivy—1 +5 Ty

Tt = (9)
Bevezetjiik a t-edik évbeli Gy = v;/v;_7 halmozott bérnévekedési tényezst, amely egy-
ben a kovetkezs év legijabb és legrégebbi nyugdijanak aranyat adja: Gy = byy1/bs—741.
Ekkor a helyettesitési arany dinamikéaja (9)-bol

Yt—1 1 - t_—ll
V¢ = —|—ﬁ .

10
gt g (10)

A numerikus szamitasokban stabil kiindulési helyzetet mérlegeliink, ezért feltessziik
to = 1 el6tt 2T éven keresztiil érvényes volt (1), s a kezdeti idgszakban Gy = gL, és
v1 = ¥(gm). A 2. tablazat a helyettesitési arany dinamikajat mutatja. Lathato, hogy
a kezdeti 0,654 helyettesitési arany 3 év alatt (d6lt szamok) meredeken zuhan 0,557-ig,
majd megfordul, és joval lassabban, visszatér a kezdeti értékhez.



2. tablazat. A helyettesitési arany dinamikdja

Helyettesitési Helyettesitési

Ev arany Ev arany

t Ve t Ve

-1 0,654 9 0,592
0 0,654 10 0,597
1 0,618 21 0,602
2 0,585 12 0,607
3 0,557 13 0,612
4 0,563 14 0,617
5! 0,569 15 0,622
6 0,575 16 0,627
7 0,580 17 0,632
8 0,586 18 0,636

Egyszertd modelliink szamszertileg és kozelitGleg megmutatta, hogyan hat egy hir-
telen tamadt redlbér-novekedés az atlagos helyettesitési aranyra: gyors zuhanés, majd
lassu felépiilés. Ha figyelembe vennénk az itt elhanyagolt bonyodalmakat, akkor sokkal
bonyolultabb képet kapnank, ez azonban nem célunk.

Bérindexalt nyugdijak

Most megvizsgaljuk, hogy mi torténne, ha a korméany visszatérne az 1990-es évek bérin-

dexalasahoz (s6t, az (1) kezdényugdij-képletben elhagyna az éves késleltetést)? Valasz:

a helyettesitési arany allandéan § maradna, ,csak” a kiadasok ugranédnak meg 20 évre.
Valoban, (1) helyett

b; = ﬁwt, 6 > 0. (1/)
s ez a mar megéallapitott nyugdijakra is élne, ezért
=B (3"

Lassuk a bérindexalds melletti teljes nyugdijkiadast — valtozatlannak tekintett netto-
bérdinamika mellett:

B, = 8T, (5")
Atalakitva (9) elsé egyenletét:

Bt = ’ytTUta (11)

lathato a bérindexalas tobbletkoltsége az arindexéalashoz képest:

B, _8
= =— 2 gt 12
B, Tt (12)
A 3. tablazat a bér- és az arindexalt nyugdijkiadasok ardnyat mutatja. Statikus
esetben, lasst realbér-novekedés esetén a bérindexélés koltsége 22,3 szazalékkal tobb,
mint az arindexalasé. A 3-éves atmeneti realbér-ugras (dslt) a kiadas-aranyt 42,1 szé-
zalékra viszi fol, s a hanyados csak lassan tér vissza 22,3 szézalékra.
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3. tablazat. Bér- és drindexdlt nyugdijkiaddsok ardnya

Kiadasi Kiadasi
Ev arany Ev arany
t B,/B; t B,/B;
-1 1,223 9 1,352
0 1,223 10 1,340
1 1,295 11 1,328
2 1,366 12 1,317
3 1,437 13 1,306
4 1,421 14 1,296
) 1,406 15 1,286
6 1,392 16 1,276
7 1,378 17 1,266
8 1,365 18 1,257

Jarulékkulcs-dinamika

Hogyan érinti a rendkiviili béremelkedés a munkaltatoi nyugdijjarulékkulcsot, ha a mar
megéallapitott nyugdijak realértéke rogzitett? A kormanyzat hurrdoptimizmussal nagyon
ambiciozus csokkentést hatarozott el: a teljes munkaltatoi jarulékkulesot (hivatalosan:
szociélis hozzajarulasi ado) a 2016-os 27%-rol 2017-re 22-re, majd 2018-ra 19,5%-ra
csokkentette, és tovabbi csokkentéseket igért. Az egyszertiség kedvéért egységesen 5%-
osnak véve az egészségiigyi részt, a vizsgalandé munkaltatoi nyugdijjarulék 22-rél 16-ra,
majd 13,5%-ra csokkent stb. Modellszamitasunk szerint tulzott az optimizmus, elgbb-
utobb vissza kell allni a magasabb jarulékkulcsokra.

Az utobbi évek hazai fejleményeit legegyszertibben allandd munkavallaléi egészség-
{igyi és nyugdijjarulék-kulcesal (rf, {), és allando szja-kulccsal (#) frhatjuk le: ekkor

a brutto kereset
(%7

=—) ahol =T 4T (13)
1 —(9—7'1

Wt

Bevezetve még a munkaltatoi tb-jarulékkulesokat: (747, 7'21? . ), a nyugdijkiadas képlete a
kovetkezd:

B, = 7/ Swy, ahol r =1l + TQF:t, (14)

ahol S a munkaban t6ltétt évek szama. (11)—(14)-bol

T
Tzl?t:TtP—Tlpz(1—9—7’1)’)/,5——7113. (15)

S

Szamszerisitve: § = 0,15; 7 = 0,07; 7f = 0,1; a 2016-os értékek alapjan

Tf o, = 0,22. S = 30 év vélasztasaval és arindexdlt nyugdijak esetén a munkaltatoi
nyugdijjarulékkulcs ideiglenes 5 szazalékpontos csokkenését, majd visszamaszasat a 4.
tabldzat mutatja.



4. tablazat. Munkdltator nyugdijjarulékkulcs drindexalds esetén

Munkaltatoi Munkaltatoi

Ev nyugdijjarulék Ev nyugdijjarulék
t 7'21; t 7'211
-1 0,197 9 0,168

0 0,197 10 0,171

1 0,180 11 0,173

2 0,165 12 0,175

3 0,152 13 0,178

4 0,155 14 0,180

5 0,158 15 0,182

6 0,161 16 0,184

7 0,163 17 0,186

8 0,166 18 0,188

A szamitassorozat végére érve felhivjuk a figyelmet az elhanyagolt tényez6k hata-
sara. Csak a legfontosabb elhanyagolasokat emlitjiik. A népesség Oregedése miatt a
nyugdijrendszer egyenlege a jelzettnél kedvezstlenebbiil alakul. A kereseti kiillonbségek
felerésodése és az ezekkel korrelald varhato élettartam polarizalodasa elkertilhetetlenné
teszi a nyugdijszabaly tompitasat: a mindenki szamara lathaté nyugdijplafon visszaal-
litasan tal valamilyen alapnyugdij bevezetését vagy degresszio visszahozatalat.



