Kéaros és hasznos minimalis nyugdijmodellek J

Simonovits Andras

MTA KRTK KTI, BME MI

SICHOVIERNGE (VALY GG QUMY ) Karos és hasznos minimdlis nyugdijmodellek 2017. december 1/45



|
Tartalom

@ 1. Bevezetés

© 2. Feldstein (1985) a th-nyugdijrol

© 3. Szenioritasi nyugdij (N6k40)

© 4. deiglenes realbérugras hatasa

e 5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz
© 6. Arkdvetd nyugdijindexalas

@ 7. Kovetkeztetések

STl VI WA o [=C VAN U QUMY SR VI) K aros és hasznos minimalis nyugdijmodellek 2017. december 2/45



Bevezetés
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Motivacio

@ Manapséag egyre bonyolultabb modellek divatosak a
kb6zgazdasagtanban

@ kilénds az empirikus verifikacio miatt

@ Mégis érdekesek minimalis modellek,

@ amelyekbdl semmi sem hagyhato el a teljes érdektelenné valas
nélkal

@ Otven év alatt sok rossz és j6 minimalis modellel talalkoztam

@ Angol nyelvii kdnyvem a témarol: Simple models of income
redistribution (Palgrave, 2018)
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Mire j6k a minimalis modellek

@ Oktatasban nélkulézhetetlenek
@ Kdnnyebben ellendrizhetdk, mint a bonyolult modellek

@ Példa: A.S. Edlin—P. Jaraca-Mandic (2007): Erratum, JPE: nem
220, hanem csak 113 mrd dollart hoznanak a Pigou-addk

@ Ok: gépelési hiba a programban: —1.09E — 07 helyett tévedésbdl
—1.09E — 17
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Mikor rosszak a minimalis modellek

@ Ha a bonyodalmak figyelembe vételekor kiderUll: elfogadhatatlanul
durva a kézelités hibaja

@ Gyakran a kivant eredményhez szabjak a modellt

@ Téves hivatkozas M. Friedmanra (1953): minden feltevés jo, ha az
elorejelzés j6

@ Ellenpélda: hogy talélta ki az 6ttalatos lottd legkisebb szamat?
2x2=5

@ Rodrik (2015): a kritikus feltevés legyen realista
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Vazlat

@ Hogyan becsiilte ala Feldstein az optimalis tb-nyugdijrendszer
mértékeét?

@ NOk40 és a téredezett munkaviszony

@ Ideiglenes redlbérugras atmeneti hatdsa a nyugdijrendszerre

@ Hogyan befolyasolja a szakmai nyugdijelképzeléseket, hogy a
nyugdijazaskor varhato élettartam egyre erésebben fligg az
életpalya-jdvedelemtsl? Erdemes visszahozni a
nyugdijdegressziot

@ A nyugdijak arindexalasa kevésbé okoz perverz
jévedelemujraelosztast, mint a bérindexalas
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2. Feldstein (1985) a tb-nyugdijrél

Miért becsulte le Feldstein (1985) az optimalis
tb-nyugdijat?
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Irredlis kritikus feltevések — téves itélet

@ Kérdés: mekkora a tarsadalmilag optimalis nyugdijjarulék-kulcs,
ha a dolgozok a) teljesen, b) nagyon, de nem teljesen révidlatok

@ Feldstein valasza: a) 0,5; illetve b) 0,2 (mindkett6 félrekalibralt,
mert nyugdijban t6ltétt idd = munkaban t6ltétt id6

@ Trikk: a b) esetben a dolgozék hitelt vehetnek ol a tb-jarulék
térlesztésére,

@ és mivel nem hiszik, hogy kapnak nyugdijat, mégis
takarékoskodnak

@ Hiba kijavitdsa utan visszaall a rend (v6. Andersen—Bhattacharya,
2011 visszafogott biralat)
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2. Feldstein (1985) a tb-nyugdijrél

A modell dibhéjban

@ Fiatal- és idéskori fogyasztas

c=1-7-5és d=ar+ps

S = maganmegtakaritas, = = jarulékkulcs,
a = nyugdijpesszimizmus foka (0 < a < 1)
@ Egyénileg optimalis megtakaritas (Feldsteinnél lehet negativ is)

U(r,s) =logc+ dlog d — max

ahol § a leszamitolasieh: 0 < ¢ < 1,
@ Paternalista j6léti fUggvény (o =1 = 4)

V(r,8) =logc(r,5)+1-logd(r,3)
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2. Feldstein (1985) a tb-nyugdijrél

Harom hatékonysag—jarulékkulcs-gbrbe
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3. Szenioritasi nyugdij (N6k40)

Miért nem j6 a szenioritasi nyugdij (N6k40)
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3. Szenioritasi nyugdij (N6k40)

Tények 2015

@ Szenioritasi nyugdij: elegendd szolgalati idé utan csdkkentés
nélkdli nyugdij jar

@ Augusztinovics (2005) téredezett munkapalya,
Augusztinovics—Koll6 (2007) kiterjesztve

@ Czeglédi—Simonovits—Szabd. E.—Tir (2016): Nyugdijszabalyok
HU: nyertesek és vesztesek

@ Nemzetkdzi 6sszehasonlitas: Granseth (SW)—Keck (GE)-Nagl
(AT)—SA-Tir (HU) Véltozatos kép, de ritka a pozitiv (R, S)
korrelacio
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3. Szenioritasi nyugdij (N6k40)

Magyar kereszttabla, ndk, 2016-tényleges

A 2016-ban nyugdijba vonult ndk Iétszameloszlasa életkor és
szolgalati idd szerint

Nyugdijkor | 55 e 62 63
Szolgalati id6 .
20 0 0 0 +
.. 0 0 +
39 0 0 0 +
40 + + + +
41-45 + + + +
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3. Szenioritasi nyugdij (N6k40)

Magyar adatok, ndk, 2016-stilizalt

A 2016-ban nyugdijba vonult ndk eloszlasa életkor és szolgalati idd

szerint
Nyugdijkor r =58,6 év R* =63 év
Szolgalati id6
s=31,4¢év 0 0,36
S* =40 év 0,55 0,09

A korai nyugdijasok életkor-szorasa: g = dg/(R* —r)
A révid szolgalati id6sok szolgdlati idd szérasa: s = ds/(S* — 8)
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3. Szenioritasi nyugdij (N6k40)

Modell

Nincs se egyéni, se tarsadalmi optimalizalas

Egységnyi kereset (feloldas lasd késdbbi modell) Ha egy n6

S* = 40 évet dolgozik (jogviszonyt szerez), akkor cstkkentés
nélkll nyugdijba mehet, r < R* normalis korhatar alatt is
(aranyuk: py)

Ha egy n6 s(< S*) évet dolgozik, akkor még csdkkentéssel sem
mehet nyugdijba R* normalis korhatar alatt (aranyuk: po)
Maradék: N6k S* szolgdlati idével R* korhataron vonulnak vissza
(aranyuk: ps =1 — py — ps3)

ld6leges egyszerisités: (i)-ben mindenki ugyanolyan életkorban
megy nyugdijba a N6k 40-ben és (ii)-ben mindenki ugyanannyi
szolgalati idével megy nyugdijba, kivéve (iii)-ban

Méltanytalan: (i) jutalmat kap, (ii)—(iii) blintetést
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3. Szenioritasi nyugdij (N6k40)

Korrelacié mint jelzés

@ Jelzés: p(R, S) korrelacids egyitthaté negativ

@ Linedris 6sszefliggést jelez, de dvatosan nem linearis esetben is
hasznalhaté
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3. Szenioritasi nyugdij (N6k40)

Korrelacios egyultthato—altalaban
@ Definicio
E(RS) — E(R)E(S)
D(R)D(S)
ahol E(X) = véarhato érték, D(X) = szbrés
@ Tulajdonséag: standardizalt valészinliségi valtozék
S—E(S) . _ R—-E(R)
o) X7 oA

p(R,S) =

Y =

@ Optimum: #(3) = E(Y — 8X)? — min: B* =p
@ Levezetés: E(X) = E(Y) =0, D(X) =D(Y)=1.
@ Elsérendd feltétel

0 = f(B) = 2E(Y — BX)X = 2E(XY) — 28
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3. Szenioritasi nyugdij (N6k40)

Korrelacios egyultthato—specialisan

Ha nincs (iii) és nincs szoras, akkor p = —1
De van (iii), egyszerlen flgg p

Eredmény:
P1P2
=— =-0.83
g \/(1 —p)(1 — p2)

Korrekci6: az (i)-en és (ii)-n bellli szérasokkal
Eredmény (g = 0,390 és ds = 0,547):

P1P2
\/(1 —p1 +65)(1 — p2 + 0%)
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3. Szenioritasi nyugdij (N6k40)

Kiegyensulyozott nyugdijszorz6 ~*

@ Nyugdij (fuggetlen R;-t6l)
b; = ~+S;, i=1,2,3

@ Eletpalya egyenleg
Z,':TS,'—b,'(D—Ri):Si[T_’Y(D_Ri)]ﬂ i=1,2,3.

@ Makroegyenleg
pi[r —~(D = RY)ls+ pe[r —4(D - r)]S" + ps[r — (D - R")]S* =0

@ Kiegyensulyozott nyugdijszorzé:

vt (P1 + P3)S™ + pos
p1(D — r)S* + (p2s + p3S*)(D — R*)
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3. Szenioritasi nyugdij (N6k40)

Perverz Ujraelosztas

@ Egyéni varhaté életpalya-egyenleg

21 <0< 2 < z3

@ nyertes

zy = ([Pp2S2(R1—R2)+p3S3(R1—Rs)] = —((p2s+psS*)(R*~r) <0
@ kisebb vesztes

Zp = ([p1S1(R2— Ry) +p3S3(R2 — R3)] = ¢(py +p3)S*(R*—r) >0
@ nagyobb vesztes

z3 = ([p1S1(A3— A1) +p2S2(A3— Rz)] = ((p1 S* +p28)(R*—r) > 0
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3. Szenioritasi nyugdij (N6k40)

Pontositas

@ A magyar nyugdijrendszerben b(S) szakaszosan linearis

@ b(20) = 0,53; b(30) = 0,68; b(40) = 0,8

@ A kereset R* = 63 elbtt kettéagazik: S > S*-re nagy; S < S*-re
Kicsi
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Nyugdijvalorizélas és -indexalas

@ Hosszabb tavon a realbérek nének, néha megugranak

@ Ha a mar megallapitott nyugdijak nem kévetik a béreket, akkor
atmenetileg felborul a nyugdij/nettébér atlagos helyettesitési arany

@ Példaul 2016-2018: 8%-0s realbérndvekedés
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4. Ideiglenes realbérugras hatasa

Nyugdijak: helyettesitési arany és realérték

Ev Helyette- | Nyugdij | Ev Helyette- | Nyugdij
sités sités
t bt/ vi by t bt/ vt by
2000 59,1 79,9 2009 67,2 120,9
2001 59,1 84,1 2010 65,1 119,4
2002 57,3 92,5 2011 64,7 121,4
2003 56,8 100,3 2012 67,0 121,6
2004 60,0 104,7 2013 67,6 126,5
2005 61,1 113,2 2014 67,6 130,5
2006 62,3 119,5 2015 66,9 134,7
2007 66,8 122,3 2016 63,7 137,9
2008 69,1 127,4 2017
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Minimodell-stacionarius népesség

@ Minden nettokereset kortdl és beosztastol fuggetlen: vy = gv;_+,
g>1

@ Kezdd nyugdij: by = fv;_1

@ Atlagos nyugdij (T éves allomany):

b1t by
N T

Vit + VT
T

Bt _T:/B

@ Helyettesitési arany:
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4. Ideiglenes realbérugras hatasa

Bérndvekedési Utem—helyettesitési arany

T =20¢év,3=0,8

Bérndvekedési 0 1 2 3
Otem

100(g — 1)

Helyettesitési | 0,800 0,722 0,654 0,595
arany b/ vy
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Minimodell-ugrassal

@ Keresetndvekedési item [fy — 1, {h + 1]-ben 8%, egyébként 2%.

° 1
1- G,
Vi1 t—1
= + ,
o gt b gt

ahol
Gt—1 gt G gl’*‘l

=——=0G2
gi-1 gi-T-2
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4. Ideiglenes realbérugras hatasa

Dinamikus helyettesitési aranyok

Ev Helyettesités | Ev Helyettesités
0 0,654 - e

1 0,618 10 0,597

2 0,585 15 0,622

3 0,557 18 0,636

4 0,563
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5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz

Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz
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5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz

Miért?

@ 2012-ig egyre gyenglilé degresszivitas és erésen progressziv szja

@ Eszmei szamla nyugdija = eszmei nyugdijvagyon/megmaradoé
varhaté élettartam (Svédorszag)

@ Eszmei szamla elvben méltanyos és hatékony

@ Ha LEXPg(w) meredeken ndvekvd, akkor azonban perverz
jovedelem-atcsoportositas

@ Harom kiigazitasi médszer

@ Elhanyagoljuk a nemi kilénbségeket, megoldas: évi egylttélés
figyelembe vétele, 6zvegyi nyugdij megsziintetése

@ Vigyazat: tulzott jovedelem-Ujraelosztas csékkenti a
munkakinalatot és ndveli az adécsalést
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5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz

A. tablazat. 65 évesen varhato élettartam atlagtél valéd

eltérése, év: férfi

Orszag Magas jov. Alacsony jév.
Ausztralia 1,5 -3,5
Chile 1,4 -0,7
Kanada 1,9 -2,1
Uj Zéland 2,2 -1,7

Megjegyzés. Magas = atlag duplaja, alacsony = atlag fele, Ausztralia:
60 év. Forras: Ayoso et al. (2016, 5. tablazat, 21. o.)
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5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz

B. tAblazat. 65 évesen varhato élettartam atlagtél valéd

eltérése, év: nok

Orszag Magas jov. Alacsony jov.
Ausztralia 3,0 2,4
Chile 0,9 -1,3
Kanada 1,3 -1,4
Uj Zéland 1,7 1,1

Megjegyzés: lasd A. tablazat
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5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz

Heterogén LEXP hatdsa a nyugdijak Ujraelosztaséara

@ Példaul Ayuso et al. (2016)

@ Ha az USA-ban eszmei szamla lett volna, akkor mekkora relativ
jovedelematcsoportositas lett volna

@ Kulon a férfiak és kilon a nok!!
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5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz

C. tablazat. Eszmei szamla atcsoportositasa: férfi,
USA, %-0s

Otéd 1 2 4 5
Kohort 1930 | -5,3 -3,2 6,0 12,8
Kohort 1960 | —21,9 -15,3 13,2 16,2

Megjegyzés. Ayoso et al. (2016, 2. tablazat, 7. 0.)
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5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz

D. tablazat. Eszmei szamla atcsoportositasa: no,

USA, %-0s

Otod 1 2 4 5
Kohort 1930 | -0,3 -3,1 3,1 11,7
Kohort 1960 | —12,7 -8,3 2,2 29,3

Megjegyzés: Forras C. tablazatnal
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5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz

Eszmei szamla

Nyugdij eszmei szamla alapjan:

w(R - L)

bN(w, R) = on (1N)

R = nyugdijazasi kor, L = munkéba Iépési kor
T = jarulékkulcs

b = éves nyugdij

°
°
@ w = éves szuperbruttd kereset
°
@ er = varhat6 élettartam R-ben

D
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5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz

Eletpalya-egyenleg

@ Keresetfliggd varhaté élettartam: eg(w)
o Eletpalya-egyenleg

z(w,R)=71w(R—L)— b(R,w)eg(w)

@ Eszmei szamla egyenlege (+# 0!!)

Tw(

zN(w,R) = Z,;L)[e,q — ep(w)] = bV(w, R)[er — er(w)].

@ 1. tétel. Eszmei szamlanal az életpalya-egyenleg a nyugdij és a
varhato élettartam eltérés szorzata
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5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz

Eletpalya-egyenleg—folyt.

@ Empirikus feltevés: eg(w) né w-ben, w(R) kézép, ahol

er(w) = er

1. kdvetkezmény: Ha w < w(R), akkor zN(w, R) > 0 és forditva
@ 2. kdvetkezmény: EzN < 0

@ Technikai felteves: E(w) =1
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5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz

Aranyos kiigazitas

@ A) kiigazitas: aranyos csdkkentés

pAw. Ry = TTMEZE vt Ryw. (1A)
er
@ egyenleg:
ZA(w, R) = bN(1, R)w[er — yer(w)]. (3A)

@ Varhat6 egyenleg
0 = Ez%(w, R) = b"(1, R)E{wler — ver(w)]},

@ ezért

er
"= Elwen(w)] (44

@ 1A. tétel (1A)—(4A) alapjan zsugorit
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5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz

LEXP szerinti zsugoritas

@ Figyelem! E[wegr(w)] a a korrelacié szamlal6jaban
(kovarianciaban) a kisebbitendd és E(w)E(er(w) a kivonando:
p(w, er(w) > 0 miatt 44 < 1

@ C) kiigazitas

R—-Lw |,
bBW,R:(i és z8(w,R) = 0. 1B
(W, R) =~ (w. R) (1B)
° 75(w) = en(w)/enr
@ Politikailag vallalhatatlan

STl VI WA o [=CM VAN U QUMY SR VI) K aros és hasznos minimalis nyugdijmodellek 2017. december 40/ 45



5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz

Keverés

@ alapnyugdij: b* = vb(1, R) 1 — « sullyal keverve:
@ Degressziv nyugdij

bé(w,R) = yvabN(w,R)+ (1 —a)yb*, 0<a<1. (10)

o Eletpalya-egyenleg

z%(w, R) = b*weg — [avb*w + (1 — a)vb*]er(w).

@ Varhat6 értékben legyen 0:

0 = E,z%(w, R) = b*eg — ayb*E[weg(w)] — (1 — a)vb*en.
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5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz

Keverés/2

@ Ezért a +C zsugoritasi egyiitthaté:

_ er
77 = (1—a)er + aE[wer(w)]’ (4C)

o 1B-C. tétel. ....
@ Szamszer( szemléltetés
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5. Visszatérés a nyugdijdegressziéhoz

1. tablazat: 3 nyugdij—3 egyenleg, k6z6s nyugdijazasi

kor

A = aranyos zsugoritas, B = tipusfliiggd LEXP-szel, C = A+ alapnyugdij

keverése

3 tipus egyenletes eloszlas

Bér LEXP(i) | A- A- B- C- C-
nyugdij | egyenleg nyugdij | nyugdij | egyenleg
W e b zA b8 b¢ z°
0,5 17 0,238 0,952 | 0,294 0,366 -1,220
1, 20 0,476 0,476 | 0,5 0,488 0,244
1, 23 0,714 | —1,429 | 0,652 0,610 0,976
L=20,R=60,0a=05.28=28=28=0
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6. Arkovetd nyugdijindexalas

Arkdvetd nyugdijindexalas didéhéjban

A magasabb keresetliek tovabb élnek

Bérindexalas: alacsonyabb kezddnyugdij, gorsabb emelkedés

A magasabb keresetlieket a hosszabb nyugdijaspalyajukon a
bérindexalas alatt az alacsonyabb keresetiiek (révidebb élettartamuak)
tamogatjak — perverz
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Kovetkeztetések

@ Irrealis kritikus feltevések = téves modell (k&ros)
@ Realis kritikus feltevések = hasznos modell

@ Csak egy Ujabb vizsgalat mutatja meg, hogy hasznos-e vagy
karos-e a minimalis modell
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