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Lassul6 magyar konvergencia

Egy fére juté GDP, Németorszag = 100
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F6 magyarazatok

Termelékenység

A novekedési kilatasok talzotton optimistak voltak 2006-2008 el6tt,
majd korrigalodtak.
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F6 magyarazatok

Termelékenység

A novekedési kilatasok talzotton optimistak voltak 2006-2008 el6tt,
majd korrigalodtak.

Kamatkornyezet

A kiils6 pénziigyi kornyezet tilzottan laza volt a valsag el6tt, utana
szigorodott.
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A munkatermelékenység alakulasa

Munkatermelékenység
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Kiilsé pénziigyi kornyezet
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Egy modell alapt megkdzelités

+ Vizsgaljuk meg, hogy a két hipotézis milyen
konvergenciapalyat eredményez
+ Eszkoz: a neoklasszikus novekedési modell

- Determinisztikus, nemlineéris valtozat
- Tartés, varatlan sokkok a valsagban

+ Sokk 1: lassulé termelékénység novekedés
-, Novekedési kilatasok”

Sokk 2: roml6 kiilsé pénziigyi kérnyezet
- ,Mérlegalkalmazkodas”
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A modell

+ Neoklasszikus termelési fiiggvény

Y = AlKOLIe

° Yt: GDP
« Ay teljes tényez6-termelékenység (TFP)
+ K;: t6keallomany
+ L¢: munkainput
+ Feltevések

- Haztartasok: fogyasztas, beruhazas, hitelfelvétel
- Vallalatok: termelés és tényez6kereslet

- Kamat fugg a kiils6 addssagtol

+ Beruhazas alkalmazkodasi koltség
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Konvergencia

+ Kezdeti lemaradas a hosszu tavu egyenstlyi szinthez képest
- Alacsonyabb tékeallomany és kisebb termelékenység
« Konvergencia: felzark6zas a K/Y aranyban és a TFP-ben
- Kezdeti feltételek: 2001
« TFP lemaradas: 30%
+ K/Y lemaradas: 10%
+ NFA/GDP pozici6: -70%
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Valsag és sokkok

+ Termelékenység novekedés
log Ay = (1 — p)log A+ plog As_1

- Valsag el6tt: p = 0.94
- Valsag utan: p = 0.99

» Kamatprémium
Rt _ R _|_,¢} [e—(NFAt—W) -1

- Valsag elétt: ¢ = 0.02
- Valsag utan: ¢ = 0.05
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Modellszimulaciok

Modell és adatok
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Munkatermelékenység novekedés
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Fogyasztas novekedés

Fogyasztas névekedés
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Beruhazas novekedés

Beruhazas novekedés
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Nemzetkozi befektetési pozicid

Nemzetkozi befektetési pozicio (IIP)
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Modellszimulaciok

Sokkok egyttt és kiillon
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Munkatermelékenység novekedés

GDP novekedés
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Fogyasztas novekedés

Fogyasztas névekedés
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Beruhazas novekedés

Beruhazas novekedés
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Nemzetkozi befektetési pozicid

Nemzetkozi befektetési pozicio (IIP)
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Realkamat

Eléretekinté realkamat
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Tanulsagok

- A magyar névekedési palya 2001-2016 kozott jol leirhaté a
neoklasszikus novekedési modellel

s s e

+ Novekedési lassulas
- Szigorodo6 pénziigyi koérnyezet
- Onmagaban egyik sokk sem elég

- Kamatemelkedés a valsag alatt
- Tartdsan lassuld novekedés

+ Az elmult évek munkatermelékenység novekedése kidbranditod
+ Esetleges mérési problémak a munkainputnal
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Hogyan tovabb?
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K06sz6nom a figyelmet!
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