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A magyar vallalati ad6zas heterogenitasa

Murakodzy Balazs - Reizer Balazs

Kivonat

Tanulméanyunk vallalati mikroadatok segitségével vizsgalja haromféle vallalati ado, a
tarsasagi nyereségado, a munkaltatoi jarulék és a helyi ipartizési ado vallalatok kozotti
heterogenitasat. Megmutatjuk, hogy az egy dolgozora és egységnyi hozzaadott értékre jutod
fajlagos vallalati ad6 lényegesen eltér a kiilonb6z6 vallalatok kozott. Az adobevételek erGsen
koncentraltak. A vallalati adofizetés legfontosabb meghatarozdja a termelékenység, amely
pozitivan fligg Ossze az egy f6re jutd adobevétellel és negativan a hozziadottértek-alapa
adoékkel. Statikus mikroszimulacioval vizsgaljuk a 2017-es tarsasidgiado-csokkentésnek az
adobevételre és az adok elosztasara gyakorolt hatasat. Kiszamitjuk, hogy milyen mértékben
jartak jobban az addcsokkentéssel a nagyvallalatok és milyen mértékben csokkent az

adofizetés koncentracioja az adovaltozas hatasara.

JEL: H25, C54, D22

Targyszavak: vallalati adok, mikroszimul4cié, vallalati heterogenitis, termelékenység,

reallokaci6
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Heterogeneity of corporate taxation in Hungary

Baldzs Murakozy - Balazs Reizer

Abstract

Using firm-level microdata, our study investigates the heterogeneity of three types of taxes
levied on firms (corporate tax, payroll tax and local business tax). We show that business
taxes per worker and per unit value added significantly differs among different types of firms
and that tax incomes are highly concentrated. The most important factor of corporate
taxation is productivity that is positively correlated with tax income per capita and negatively
correlated with the value-added tax wedge. Using static microsimulation, we study the effect
of Hungarian corporate tax reduction in 2017 on tax income and the distribution of tax
burdens. We calculate how much large enterprises benefited from the tax reduction,

moreover how the concentration of tax income has reduced due to the corporate tax change.

JEL: H25, C54, D22

Keywords: corporate tax, microsimulation, firm heterogeneity, productivity, reallocation



1. BEVEZETES

Tanulmanyunk célja annak illusztralasa két példan keresztiil, hogy milyen modon
tamogathatjak a vallalati ad6zashoz kapcsolodo szakpolitikat a mikroadatokon végzett
elemzések. Els6 példankban megvizsgaljuk, hogy milyen mértékben térnek el az egyes
vallalatok adoterhei, és hogyan fiigg 0ssze a terhelés mértéke a vallalati teljesitménnyel. Ezt
kovetGen egy mikroszimulaciot végziink, melynek soran bemutatjuk, hogy mely vallalatokat
hogyan érintett a 2017-es tarsasagi nyereségadd csokkentése, és milyen mértékben valtozott

a vallalati adofizetés koncentracioja ezen intézkedés hataséara.

Az adofizetés vallalatok kozotti megoszlasa vagy heterogenitdsa tobb szempontbdl is
érdekes. ElGszor is, mint mi is bemutatjuk, a mikroszinti adatok alapjan olyan
mikroszimulaciok készithet6k, amelyekkel az aggregélt adatokat hasznild modszereknél
pontosabban jelezhetd el6re egy-egy intézkedés varhat6 hatasa az addbevételre vagy az adok
eloszlasara. Mikozben a mikroszimulaciot széles korben alkalmazzak a szakpolitikai dontések
egyéni szintli hatdsainak elemzésére, sokkal kevésbé elterjedt a vallalati mikroszimulaciok
felhasznalasa. Tudomasunk szerint a mi tanulmanyunk az els6, amely a magyar vallalatok

adoterheit mikroszimulacidos modellezéssel elemzi.

Masrészt, a hatékony ad6zas minimalizalja a holtteherveszteséget, igyekszik minél kisebb
torzitasokat okozni a munkapiacokon vagy a fizikai és innovativ beruhazasok teriiletén. Az
ilyen adérendszer megtervezése soran szadmos viselkedési hatast kell figyelembe venni,
amelyek egy részérdl nagyon kevés empirikus eredmény all rendelkezésre. Mikozben a mi
elemzésiink nem vizsgalja a viselkedési hatdsokat, a bemutatott eredmények segithetnek
megérteni az adok eloszlasat a kiilonboz6 tipust vallalatok kozott, és igy rdimutathatnak a

potenciélis torzitasokra.

A torzitasok egy sajatos forméja az allokacids hatékonysagveszteség. Amennyiben az
adok nagysaga erGsen Osszefligg a vallalati mérettel, akkor a termelékenyebb vallalatok
kevésbé gyorsan novekednek. Ha csak alacsony hatékonysaggal zajlik a “teremt6 rombolas”,
vagy reallokacio, akkor az iparagi termelékenység (ami a vallalati termelékenység dolgozok
szamaval sulyozott atlaga) alacsonyabb lesz. Tanulmanyunk eredményei megmutatjak, hogy
milyen modon fliggenek Ossze a (fajlagos) adok a mérettel és a termelékenységgel, vagyis
mennyire méretfiiggé a magyar vallalati adorendszer. Ez segithet megérteni a vallalati adozas
potencidlis reallokacios hatésait.

Elemzésiinkben vallalati mérlegadatokra tamaszkodunk. Az ilyen tipusa adatok
felhasznaldsa szamos el6nnyel és néhany korlattal is jar. A mérlegadatok ténylegesen
befizetett addkat tartalmaznak, igy pontosan latjuk, melyik vallalat mennyi nyereségadot és

jarulékot fizetett. A mérlegadatok hasznalatanak korlatja az, hogy csak bizonyos adénemeket

5



tudunk megfigyelni. A tarsasigi nyereségadét (TANYA) és a munkaltatoéi jarulékokat
pontosan tartalmazza adatbéazisunk, a helyi ipartizési adét (HIPA) pedig elég jol tudjuk
kozeliteni a vallalatok nett6 arbevételének és anyagjellegli raforditasanak a kiilonbségével. A
tovabbiakban - az egyszertiség kedvéért - ezt a harom adot fogjuk vdallalati adénak nevezni.
Mas adok, igy a munkavallalok altal fizetett terhek, az altalanos forgalmi add, az iparagi
kiilonadok vagy az ingatlanadd azonban nem becsiilhet6k meg elfogadhat6 pontossaggal, igy
azoknak a vizsgalatatdl — bar mennyiségileg is fontosak lehetnek — eltekintiink ebben a
tanulmanyban.: Az A fiiggelékben részletesen bemutatjuk a vallalatokat terhel6 adok fajtait

és id6beni valtozatasait.

A véllalati dontéseket és versenyképességet elsésorban a fajlagos addterhelés
befolyasolja. Tanulményunkban a harom véllalati adobol két fajlagos adét szamitunk ki: az
egy dolgozora juté vdllalati adét (ami a munkapiaci elemzések szempontjabol lehet
1ényeges) és az egy forint hozzaadott értékre juté adoéket (ami a GDP-aranyos adobevételek
tervezését segiti). Ezeket az aranyszdmokat a mérlegadatokbdl szamitjuk ki, megjegyezve,
hogy — mikozben a szamlalojuk a tényleges adodbefizetést tartalmazza, — nevezGjiiket
torzithatja, ha a véllalatok nem a val6sdgnak megfelel6en jelentik be dolgozbik szamat,

bevételiiket vagy koltségeiket.

Els6 példankban a vallalati jellemzGk alapjan becsiiljiik meg és jelezziik el6re vallalati
szinten az adoterheket. Természetesen az adofizetést egyértelmiien meghatarozza az addalap
nagysaga, igy konnyen épithetnénk olyan modellt, amely nagyon jol magyarazza az
adofizetést, ha a kiilonféle adok alapjai szerepelnének magyarazé valtozokként benne. Ez a
szamitas azonban erdsen tautologikus lenne. Ehelyett azt vizsgaljuk, hogyan filigg 0ssze a
vallalati ad6 a legalapvetébb vallalati jellemzGkkel, mint a méret, a termelékenység vagy a
tulajdon. Ezek a tényez6k azok, amelyek a vallalatok hatékonysagat, versenyképességét
mutatjak és igy kulcsszerepet jatszanak a reallokaciéban vagy a munkahelyteremtésben.
Végs6 soron ezek a tényezGk hatarozzak meg az addalapot és az adofizetés mértékét is. Az
adopolitika pedig az utobbi kapcsolat alakitasaval befolyasolja az alapvet6 vallalati jellemz6k

és adoteher kozotti kapcesolatot.

Eredményeink szerint az egy dolgozora jut6 adofizetés f6 meghatarozdja a teljes
tényez6termelékenység (TFP), mikozben az iparagi, méretbeli vagy tulajdonbeli kiillonbségek

sokkal kisebb szerepet jatszanak. 1 szazalékkal magasabb TFP mintegy 0,5 szazalékkal

1Ezek az adok kvantitativ szempontbdl fontosak és sokat valtoztak az elmult idGszakban. A valsag
utan keriilt sor példaul az afa-kulcs emelésére, a kiillonadok bevezetésére vagy a pénziigyi és
tavkozlési szolgaltatasok utin fizetendé adok bevezetésére, emelésére. Ezek az adok egyaltalan
nem elhanyagolhatbéak: a pénziigyi tranzakcios ado és a tavkozlési ado, amelynek nem kis részét a
vallalatok fizették ki, 6sszesen 340 millidrd forintra ragott 2013-ban, mig az afa-kulcs 2012-es két
szazalékpontos emelésével parhuzamosan 320 millidrd forinttal nétt meg a koltségvetés afa-
bevétele. Mint latni fogjuk, ezek az 0sszegek 1ényegesen nagyobbak, mint amennyivel az altalunk
vizsgalt harom ado6 valtozott a vizsgalt idGszakban.
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magasabb egy fére jut6 adot general. A TFP viszont negativan fiigg 6ssze a hozzaadott érték-
aranyos adoékkel. Kontrollalva a TFP-re, a kisvallalatok és a kiilfoldi tulajdonban 1év6 cégek

magasabb fajlagos adokat fizetnek.

Masodik példankban a 2017-es tarsasagi nyereségadd csokkentésének koltségvetési és
elosztasi hatasait vizsgaljuk. A tarsasagi nyereségad6 2016-ban 500 milli6 forintos adbalapig
10 szazalék, afolott pedig 19 szazalék volt, ez csokkent egységesen 9 szazalékra 2017-t6l
kezdve. Az altalunk vizsgalt iparagakban ez megkozelit6leg 80 milliard forinttal csokkentette
a koltségvetés bevételét.Az addcsokkentés {6 nyertesei a 250 f6nél nagyobb vallalatok voltak,
ezek a vallalatok adoterhe koriil beliil 50 milliard forinttal csokkent. Emellett kis mértékben
csokkent a tarsasagi adofizetés koncentracidja, azaz minden méretkategérian beliil csokkent

a legnagyobb adofizet6k részesedése a teljes adofizetésbdl.

A tanulméany tovabbi részének a szerkezete a kovetkez6. A kovetkezo fejezet bemutatja a
kapcsol6dd szakirodalmat. A harmadik fejezetben leirjuk adatbéazisunkat és az altalunk
felhasznélt modszereket. A negyedik fejezetben a véllalati adok heterogenitasat vizsgaljuk
meg harom szemszogbdl. El6szor bemutatjuk az adodfizetés koncentracidjat, majd
megvizsgaljuk a termelékenység, méret és az adoterhek kozotti kapcsolatot, végiil regresszios
modelleket alkalmazunk annak bemutatasara, hogy milyen vallalati jellemz6k magyarazzak
meg a fajlagos adofizetést. Az 6todik fejezetben bemutatjuk a 2017-es tarsasagi nyereségado-
csOkkentés Kkoltségvetési és elosztasi hatasait. Az utolsé fejezet a kovetkeztetéseinket

tartalmazza.

2. KAPCSOLODO IRODALOM

Ebben a fejezetben a tanulmanyunk kontextusat jelentd szakirodalmat mutatjuk be. El§szor
a mikroszimulacié céljait és eszkozeit irjuk le, aztin a hatékony vallalati ad6zashoz
kapcsolodd hazai szakirodalombol valogatunk, végiil a reallokéacié szakirodalmat mutatjuk
be.

2.1 MIKROSZIMULACIO

Ahogy a bevezet6ben is emlitettiik, a mikroszimulaciés modellezés célja leggyakrabban a
kiilonb6zé adopolitikai dontések koltségvetési és jovedelemelosztasi hatasanak vizsgalata.
Ennek megfelel6en a mikroszimulaciés modellezést leggyakrabban kormanyzati szervek vagy
a kormanyzati szervekhez szorosan kot6ddé kutatasi intézetek végzik. Az ilyen tipusa
modellezés uttorGje a National Bureau of Economic Research (NBER) nevii amerikai kutatoi
intézet volt, ahol az 1970-es években kezdtek a személyi jovedelemadd szabéalyok

modellezésébe (Feenberg-Coutts[1993]). Az elmult két évtizedben az egyéni szintl



mikroszimulaciés modellek jelentGs fejlédésen mentek keresztiil. Mar nem csak a statikus
elosztasi hatasokat képesek ezek a modellek szamszer(siteni, hanem bizonyos viselkedési
hatasokat is. Példaul az Gjabb modellek figyelembe veszik, hogy az effektiv adoterhek
valtozasa hatassal van az egyének munkaerOpiaci részvételére (extenziv hatdar) és a
munkavallalok bevallott jovedelmére is (intenziv hatdr). A legijabb modszertani
eredményekr6l és kihivasokrol széleskorti osszefoglalot nyuajtanak Williamson és
szerzotarsai[2009], illetve Figari és szerzotarsai[2014]. Kiilon emlitést érdemel az egyéni
szintli modellek koziil az EUROMOD, amely 15 EU tagallamra nyujt egységes modellezési
keretet (Sutherland és Figari[2013]).

Magyarorszagon is tobb fontos eredmény sziiletett az egyéni szintli mikroszimulacids
modellezésben. Péld4ul Benedek és Lelkes[2005], valamint Téth és Virovdacz[2013] statikus
modellben vizsgalja az egyes adonemek elosztasi hatésait. Benedek és Kiss[2011] modellje
ezzel szemben mar beépiti az intenziv hataron torténd alkalmazkodast is. A legatfogdbb
magyar mikroszimulaciés modellt Bencziir és szerzotarsai [2011, 2012] fejlesztették ki. Ez a
modell egyszerre képes az adovaltoztatasok altal kifejtett extenziv és intenziv oldali, illetve a

makrogazdasagi alkalmazkodésokat is figyelembe venni.

A véllalati szinti mikroszimulaciés modellek sokkal kevésbé elterjedtek, mint az egyéni
szintd modellek, ugyanis a vallalati adatok kutathatésidga a legtobb orszagban korlatozott
(Reister és szerzotarsai[2008]). Az eddig felépitett vallalati szinti mikroszimulacios
modellek tobbnyire adévaltoztatasok hatéasait (Ahmed[2006], Bach[2008], Balzano és
szerzdétarsai[2011]) vagy nemzetkozi szerz6dések vallalatokra rott terheit (Rutherford és
szerzdtarsai[2005], Bardazzi és Pazienza[2014], Roggeman és szerzétarsai[2014]) elemzik.
Ezek a szimulaciés modellek t6bbnyire statikusak, mert a véllalati viselkedés modellezése
sokkal nehezebb, mint az egyéni viselkedés modellezése. Az ilyen tipust modellezés f6
nehézsége, hogy egyszerre sok parhuzamos dimenziéban alkalmazkodhatnak a véllalatok a
kornyezet valtozasahoz. Példaul egy addémodositas utdn a vallalatok parhuzamosan
valtoztathatjak a létszamukat, atlagbériiket, beruhdzasukat és a forrasszerkezetiiket is (Buslei

és szerzdbtarsai[2014])2.

Végiil szeretnénk kiemelni, hogy tudomasunk szerint a mi tanulmanyunk az els6, amely a

magyar vallalatok adoterheit mikroszimulaciés modellezéssel elemzi.

2.2. HAZAI TANULMANYOK VALLALATI ADOZASROL

Hazankban is szamos tanulmany vizsgalta az adok hatasat a foglalkoztatasra, a

beruhazasokra és a gazdasagi novekedésre. Katay[2009] arra mutatott ra, hogy a magas

2Az egyetlen Altalunk ismert mikroszimulaciés modellt, amely széleskorti optimalizacids
lehetGségeket nyujt a vallalat szamara Van Tongeren[1995, 1998] épitette. Azonban ez a modell
nagyon szigoru strukturalis feltevéseket tesz a szimultan dontési szituaci6 kezelésére.
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Ujraelosztas és joléti transzferek magas adokhoz vezetnek, amely egyszerre fogjak vissza a
munkakeresletet és a munkakinélatot. Scharle és szerzétarsai|2010] részletesen bemutatta
az adorendszer hatékonyabbé tételének dilemmait. Nobilis és Svraka[2014] amellett érvelt,
hogy a t6kére kivetett adok szerkezete nagyban befolyasolja a t6kefelhalmozast és igy a
gazdasagi novekedést. Véleményiik szerint a hozzaadottérték-adokhoz leginkabb hasonl6
pénzforgalmi szemléletli adok (amely koncepciéra épitve hazankban is kialakitottak a
kisvallalati adot) novelik a vallalati adoztatas hatékonysagat. Erdds[2014a, 2014b] makro

szemszogbol tekintette at az adoztatas hatasait.

Tobb tanulmany is elemezte az adok viselkedési hatasait. Bencziir[2007] altalanosan
mutatta be az ad6zas viselkedési hatasairdl szO0l6 nemzetkozi empirikus szakirodalmat,
beleértve a munkakindlatra, a haztartasi megtakaritdsokra és a vallalati beruhazasokra
gyakorolt hatasokat. Elek és Lérincz[2015] empirikusan vizsgalta azt, hogy milyen moédon
hatott a tarsasagi adokules 2010-ben bekovetkezett csokkentése a vallalati adora. Becslésiik
szerint a névleges adokulcs egy szazalékos csokkentése az effektiv addkules 0,7-0,9

szazalékos csokkenését jelentette.

Az adorendszer egy kulcskérdése az adodelkeriilés. Kreko és P. Kiss[2007] jovedelemado-
és afa-bevallasok segitségével azt mutatta ki, hogy GDP harmadanak-negyedének megfelels
adoalap tlinik el Magyarorszagon az ado6elkeriilésnek koszonhet6en. A vallalatok korében az
afaelkeriilés és a dolgozok valdsagosnéal alacsonyabb bérre bejelentése lehet a két

legfontosabb adéelkeriilési modszer.

Egy kapcsolodd kutatasi irany vizsgélta azt, hogy a vallalati ad6zashoz és miikodéshez
kapcsolodd adminisztrativ terhek milyen koltséget jelentenek a vallalatok szamara (Balds és
szerzotarsai[2010], Szerb és Ulbert[2007], Reszket6[2011], Bognar és Szabo-Morvai[2011];
HETFA[2011a-d]).

2.3 ALLOKACIOS HATEKONYSAG

Az elmult évek kutatasai ramutattak arra, hogy az orszagok és iparagak kozotti (aggregalt)
termelékenységi kiillonbségek nem csak abbdl szarmaznak, hogy eltér6 a vallalatok atlagos
befolyasolja a termelékenységet és versenyképességet. Mas szoval, gyakran el6fordul az, hogy
az er6forrasok nem megfelel6 allokacidja miatt a hatékony vallalatok nem tudnak
gyorsabban novekedni, mint nem hatékony tarsaik (vagy éppen nem csokken az alacsony
hatékonysaggal miikod6 véallalatok relativ mérete), és ezért alacsonyabb lesz az atlagos

termelékenység (Restuccia és Rogerson[2017]).

Ez az allokacios hatékonysag-veszteség igen lényeges lehet. Hsieh és Klenow[2009]

tanulmanya Indiat és Kinat vizsgilva bemutatta, hogy ha az erdforrdsok ugyanolyan



hatékonyan lennének allokalva Kinaban és Indidban, mint az Egyesiilt Allamokban (de az
egyes vallalatok termelékenysége nem valtozna), akkor Kinaban 31-51, Indiaban pedig 40-59
szazalékkal néne a feldolgozbipar termelékenysége. Hasonl6 eredményéket talaltak mas
fejl6dd orszagok esetében is (pl. Bento és Restuccia[2017]). Europai orszagokat Bartelsman

és szerzotarsai[2013] vizsgaltak, akik 4-12 szazalék kozotti hatast mutattak ki.

Szamos tényezd befolyasolja az allokacids hatékonysagot, de ezek koziil kiilonésen
fontosnak tinik a méretfiiggé szakpolitikak csoportja, amelyek explicit vagy implicit médon
magasabb addkkal sudjtjak a nagyobb vallalatokat (Guner és szerzétarsai[2008]). J6 példa
ezekre a Franciaorszagban alkalmazott munkajogi szabalyozas, amely joval szigorubb 50 {6

felett (Gourio és Roys [2014], Garicano és szerzotarsai[2016]).

Ebb6l a szempontbol jelent kulcskérdést, hogy vajon méret-fiiggé-e egy orszag
adopolitikaja, hiszen a nagyobb véllalatok magasabb ado6ztatasa csokkentheti a
termelékenyebb vallalatok beruhazési hajlanddsigat, ideértve mind az innovativ, mind a

méretbdvits beruhazasokat.

3. FELHASZNALT ADATOK ES MODSZEREK

3.1 FELHASZNALT ADATOK

Magyarorszagon minden kettds konyvvitelt végzd vallalatnak részletes adatokat kell megadni
a mérlegérol és az eredménykimutatasarél a NAV szamara a tarsasagi adobevallasokhoz
kapcsoldodéan. Tanulmanyukban ezeknek a vallalati mérleg- és eredménykimutatas-
adatoknak az anonimizalt paneladatbazisat hasznaljuk fel, amelyeket az MTA KRTK
adatbankja tisztitott meg és hozott elemzésre alkalmas allapotba. Az adatbazis a mérlegek és
eredménykimutatasok f6 sorai mellett tartalmazza a vallalat iparagat és alkalmazottjainak
szamat is.

A véllalati adébevallasokat széleskortien tisztitottuk. Egyrészt javitottuk a csak egy évig
tartd, kiugréan magas létszam- és arbevétel-valtozasokat, masrészt harmonizaltuk az évek
kozott a kétjegyli iparagi kategoridkat.s Az elemzésiinket olyan vallalatokra sziikitettiik,
amelyek legalabb egy embert foglalkoztattak, hogy kizarjuk a gazdasagilag inaktiv
vallalatokat. Emellett kizartuk a pénziigyi- és a mezdgazdasagi szektorban miikodd
vallalatokat, mivel ezek tevékenysége nagyban eltér a tobbi iparagtol. Végil a
szakirodalomban elterjedt — és a gazdasagpolitikaban is nagy szerepet jatsz6 — mddon a
vallalatokat négy létszamkategoriaba osztottuk: az 1-10 f6 kozotti, 11-50 f6 kozotti, 51-250 {6

kozotti és 250 6 feletti cégekre. A nominalis valtozokat 2014-es realértékre szamoltuk at.

3Az iparégi besorolas 2003. janudr 1-én és 2008. januar 1-én valtozott. A tisztitds utdn minden egyes
évben a meghatéaroztuk a TEAOROS8 kategoériaknak megfelel6 iparagat.
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Elemzésiinkben elsGsorban a vallalatok 2014-es keresztmetszetére tamaszkodunk. Ebben
az évben kozel 140 ezer 1-10 16 kozotti, 18 600 darab 11-50 {6 kozotti, 3 630 darab 51-250 6

kozotti és 756 darab 250 fonél tobbet foglalkoztatd vallalat szerepel az adatbazisban.

Az adatbazisban kozvetleniil szerepel az adott évre vonatkozé tarsasdgi nyereségado és
munkaadoi jarulékfizetési kotelezettségs. A helyi ipariizési adé nem szerepel kiilon soron az
adobevallasban, igy azt az arbevétel és az anyagjellegii raforditas kiilonbségébdl becsiiljiik
meg.

Elemzésiikben fontos szerepet jatszik a termelékenység, vagyis az egységnyi inputra juto
kibocsatas is. Ezt — a szakirodalmat kovetve — a teljes tényez6 termelékenységgel (TFP)
kozelitjik. Ennek el6nye a munkatermelékenységgel szemben, hogy a vallalatok téke inputjat
is figyelembe veszi. Becsléséhez Wooldridge[2009] modszerét hasznaljuk fel, amelyben
kétjegyli iparaganként becsliink hozziadottérték-alapa termelési fiiggvényt 2004-2014
kozotti mérlegpanelbdl.

Elemzéstinkben els6sorban a fajlagos adoterhelésre koncentralunk, amelyeket egyrészt az
egy dolgozora juté adéteher masrészt az adé/hozzaadottérték adoék mutatokkal fejeziink
ki. Ezek a fajlagos valtozok hasznosak lehetnek a gazdasagpolitikai dontéshozok szamaéra,
hiszen azt mutatjak meg, hogy mekkora adébevételre lehet szdmitani egy-egy dolgozo6 utén,
illetve mekkorak lesznek a GDP-aranyos adobevételek (1. dbra és 2. dbra). Ezen feliil, ezek a
mérdszamok fontos kozgazdasagi jelentGséggel birnak, mert jol mutatjdk, hogy milyen
adoteherrel kell szembenézniiik a vallalatoknak a beruhazéasaik vagy 4j dolgozok felvétele

esetében, igy jo képet adhatnak a reallokacios és munkahelyteremtési folyamatokrol.

A B fiiggelék egy egyszerti felbontassal mutatja be, hogy milyen modon fiigghetnek 6ssze
— tobbé-kevésbé mechanikusan — ezek a fajlagos adok a vallalati teljesitménnyel.A felbontas
kovetkeztetése az, hogy a nagyobb TFP varhat6éan magasabb egy fére jutdé adéval, de
alacsonyabb hozzaadottérték-aranyos adoékkel jar egyiitt. Az egy fore jutdé add esetében a
pozitiv 6sszefiiggés alapja az, hogy a termelékenyebb vallalatok magasabb béreket fizetnek,
nagyobb egy fére jutdé hozziadott értékkel és nyereséggel miikodnek, igy mindharom ado
alapja pozitivan fiigg Ossze a termelékenységgel. A termelékenység és az addék kozotti
negativ kapcsolat abboél szarmazik, hogy a termelékenyebb vallatok nagyobb hozzaadott
értéke noveli ennek a mérészamnak a nevezgjét.

Az egy dolgozoéra jutd vallalati adé alakulasat mutaté 1. dbranak két {6 lizenete van.
Egyrészt, az egy fére jutd atlagos vallalati ad6 meredeken né a vallalatmérettel

parhuzamosan: egy nagyvallalat atlagosan tobb mint kétszer annyi adot fizet egy dolgozo

4A véllalatok az XX29-es formanyomtatvanyon valljak be az adofizetési kotelezettségiiket, ahol az
els6 két jegy az évet azonositja. A formanyomtatvany megvaltozhat az évek kozott, de minden
évben kiilon sor tartalmazza a vallalat adodfizetési kotelezettségét. Példaul 2014-es adofizetési
kotelezettséget a vallalatok a 1429-es nyomtatvanyon vallottak be. A tarsasagi nyereségadot a 1429-
01-01 lap 13. sora, a jarulékfizetési kotelezettséget pedig a 1429-07-01 lap 17. sora tartalmazza.
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utan, mint a legkisebb véllalatok. 2014-ben a legkisebb vallalatok egy dolgoz6 utan atlagosan
mintegy 650 ezer forintot fizettek, a legnagyobbak pedig 1,5 milli6t. Mint a kovetkez6kben
latni fogjuk, ezt alapvet6en a nagyobb vallalatok magasabb termelékenysége magyarazza
meg.

Az abra masik lizenete az, hogy a valsag soran és azt kovetGen az altalunk vizsgalt egy
fére jut6 vallalati adok csokkentek realértékben, és csak 2012 utin kezdtek enyhén
novekedni. Mint a bevezetésben irtuk, ezeknek az adoknak a csokkenése nem jelenti azt,
hogy a véllalatok fajlagos adodterhelése csokkent ebben az idgszakban, hiszen kozben tobb

olyan ado is bevezetésre keriilt, amelyik kimarad elemzésiinkbdl.

1. Gbra

Egy dolgozdra juté vallalati adé vallalatméret és év szerint
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altal befizetett atlagos, egy dolgozéra juté vallalati adok (TANYA+munkaltatéi
jarulékok+HIPA) Gsszegét mutatja. Méretkategoridnként kiszamitottuk a teljes befizetett

A hozzaadottérték-aranyos ad6ék alakulasat a 2. abra mutatja. Ez a mutato6 a legkisebb és
a legnagyobb vallalatoknal a legalacsonyabb (2014-ben a hozzaadott érték 13 szazaléka) mig

a kozepes vallalatoknal magasabb (14 szazalék).

Az altalunk megfigyelt hozzaadott érték-aranyos vallalati adok csokkentek a vizsgalt
id6szakban, vallalatmérettd] fliggéen 1-4 szazalékpontot. A csokkenés éppen a legjobban

adoztatott kozépvallalati csoportban volt a legnagyobb. A csokkenés mértéke az idészak elsé
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felében (2007-2011) - feltehetfleg a valsighoz kot6déen - gyorsabb volt, aztan pedig

lelassult.
2. abra
Hozzaadottérték-aranyos vallalati ad6ék
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befizetett  4tlagos  hozzdadottérték-aranyos vallalati adék (TANYA+munkaltatoi
jarulékok+HIPA) Osszegét mutatja. Méretkategorianként kiszdmitottuk a teljes befizetett

s

3.2 MINTANK OSSZEVETESE A MAKROSZAMOKKAL

Az adatbazisunkban szereplé vallalatok altal 2014-ben fizetett adok teljes 0sszegét mutatja az
1. tablazat és a 3. abra. A harom adénembdl szarmazo6 vallalati adobevétel kozel 2000
milliard forint volt ebben az évben, amely a kozponti koltségvetés bevételeinek mintegy
hatoda. Fontos iizenet az is, hogy az altalunk szamszertsitett vallalati adok 70 szazaléka
jarulék és mintegy 15-15 szazaléka nyereségadd és HIPA.

A teljes vallalati adobol kozel 290 milliardot tett ki a tarsasagi nyereségad6 2014-ben. A
KSH szerint ebben az évben a teljes tarsasagiado-bevétel 394 milliard forint volt,s aminek igy

nagyjabol haromnegyedét fedi le a mintank. A mintankban 1évé vallalatok 1400 milliard

forint munkaado6i jarulékot fizettek ebben az évben. A tarsadalombiztositasi alapok

shttp://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat eves/i gseoo6e.html
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jarulékbevétele 6sszesen 3920 millidrd forint volts, melybdl — egyszert kozelitéssel — 1775
millidrd forintot fizethettek a vallalkozasok, aminek adatbazisunkban 78 szazalékat figyeljiik
meg’. A mintaban 1év6 vallalatok — becslésilink szerint — mintegy 294 milliard forint HIPA-t
fizettek 2014-ben. Az orszigos Osszes HIPA bevételrdl csak 2011-ig allnak rendelkezésre
adatok, abban az évben 373 millidrd forint bevétel keletkezett ebbdl az adobol.
Adatbazisukbdl 2011-re 248 millidird befizetést szdmoltunk; igy ebbdl az adénembdl

nagyjabol 66 szazalékot fed le a mintank.

1. tablazat

A mintaban 1évé vallalatok altal fizetett vallalati ado, 2014

létszam- | teljes adobevétel | ebbdl:
kategoria | (milliard forint) | munkaadéijarulék tarsasagi adé helyiipariizési adé
1-10 f6 273,8 170,3 61,6 42,0
11-50 f6 335,8 233,6 55,3 47,0
51-250 f6 422,6 314,1 53,1 55,4
250 f6 felett 953,5 685,5 118,4 149,6
osszesen 1985,7 1403,5 288,4 203,9

Osszességében azt 1atjuk, hogy a makroszamokbél szamolt nyereségado és jarulékbevétel
kozel haromnegyedét fizették a mintankban szerepl6 vallalatok, mig a HIPA kétharmadat.
Utobbi szdm azért lehet alacsonyabb, mert az altalunk becsiilt HIPA inkabb als6 becslés,
ugyanis mi a teljes anyagjellegli raforditast levonjuk az adoalap kiszamitasanél, mig a
valosagban ennek csak egy részét vonhatjak le a véllalatok. Osszességében a szamaink és a
makroszamok kiilonbsége indokoltnak t{inik, hiszen mintankbdl kihagytuk az agrar- és

pénziigyi szektorokat, valamint a nulla f6t foglalkoztat6 vallalkozasokat.

6http://www.parlament.hu/irom39/04365/adatok/fejezetek/00_merleg.pdf

7Tekintve, hogy ebben az évben 14 szazalék nyugdij és egészségiigyi jarulékot fizettek a dolgozok és
27 szazalékos szocialis hozzajarulasi adét a munkavallalok, igy durva becslésiink az lehet, hogy a
munkaltatok Osszesen 2580 milliard forint jarulékot fizettek. A KSH munkaiigyi adatai szerint
2014-ben atlagosan 2,823 milli6 foglalkoztatott volt, amib6l 1,827 milliban dolgoztak
vallalkozasokban. A nemzetgazdasagi atlagbér 237 695 Ft volt, mig a vallalkozasok altal fizetett
atlagbér 252 664 Ft, igy a bértomeg 68,8 szazalékat fizethették vallalkozasok. Ha feltessziik, hogy a
munkaltatéi jarulék is ilyen aranyban oszlott meg, akkor a vallalkozasok 1775 milliard forintot
fizethettek be.

14


http://www.parlament.hu/irom39/04365/adatok/fejezetek/00_merleg.pdf

3. abra

A mintaban 1év6 vallalatok altal befizetett vallalati ad6k 6sszegének alakulasa
létszamkategorianként
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Megj: Az abra az adatbazisunkban megtalalhat6, kiilonb6z6 méretkategoriajt vallalatok altal
befizetett teljes vallalati adé (TANYA+munkaltatéi jarulékok+HIPA) Osszegét mutatja
méretkategoérianként.

4. VALLALATI ADOFIZETES HETEROGENITASA

Ebben a fejezetben f6 célunk annak vizsgalata, hogy mennyire szembesiilnek eltéré fajlagos
adokkal a kiilonboz6 vallalatok. A fejezet harom kérdést vizsgél részletesen. ElGszor azt
elemezziik, hogy mennyire koncentralt az adoéfizetés: az adok mekkora részét fizeti a
vallalatok legtobb adot fizet6 egy szazaléka. A masodik alfejezetben azt vizsgaljuk meg,
hogyan fiigg Ossze a vallalati adofizetés a termelékenységgel. A harmadik alfejezetben
regresszidos modellekkel elemezziik, hogy mely tényez6kkel fligg Ossze az egyes vallalatok

altal fizetett fajlagos ado.

4.1 VALLALATI ADOFIZETES KONCENTRACIOJA

Az adéfizetés koncentraltsaga sok szempontbol érdekes lehet a gazdasagpolitika szdmara. Ha
nagyon kevés szerepld fizeti az adok nagy részét, az egyszerre vet fel igazsagossagi és

hatékonysagi szempontokat. A koncentracié egyben azt is megmutatja, mennyire érzékenyek
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a koltségvetési bevételek néhany szereplé adott évi teljesitményére vagy mas piaci
dontéseire.

Ennek illusztralasara kiszamitottuk, hogy mekkora a legtobb adoét fizet6 1 szazaléknyi
vallalat részesedése a teljes vallalati adobevételbdl a kiilonb6z6 adonemek esetében. Az 4.

abra ennek a koncentracionak az alakulasat mutatja az altalunk vizsgalt id6szakra.

Mikozben ezek a szdmok onmagukban is érdekesek, a koncentracié egy jelentds része
abbdl szarmazik, hogy a vallalatok mérete maga is heterogén, hatvanyfiiggvény-jellegli
(Axtell[2001]), igy példaul a vallalatok létszam szerint legnagyobb 1 szizaléka a dolgozok
lényegesen tobb mint 1 szazalékat foglalkoztatja. Amennyiben az adoéfizetés koncentracioja
kizarolag ebbdl adodna (vagyis a nagyobb vallalatok nem fizetnének magasabb egy fére jutd
adokat), akkor az adobevétel és a foglalkoztatis ugyanannyira koncentralt lenne. Ezért
abrank— viszonyitasi pontként— tartalmazza a dolgozok szdménak koncentraciojat, a

vallalatok legtobb adot fizetd egy szazaléka altal foglalkoztatott dolgozok aranyat is.

4. abra

Az adobfizetés koncentracigja adonemenként (a legtobb adot fizet6 1 szazalék
részesedése a teljes ado6fizetésbol)
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Megj: Azt 4bra készitésekor minden adoénem esetében meghataroztuk a legtobb adot fizetd 1
szazaléknyi véllalatot, és kiszadmitottuk, hogy az adott adonem teljes bevételéb6l mennyit
fizetnek be ezek a vallalatok. Hasonléan szdmitottuk ki, hogy a mintaban 1év6 foglalkoztatottak
héany szazaléka dolgozik a vallalatok legtobb adot fizet6 1 szazalékanal.
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Az abrabol levonhato legf6bb kovetkeztetés az, hogy a vallalati adofizetés koncentracidja
elég magas: 2014-ben a vallalatok 1 szazalékatdl szarmazott a teljes vallalati adobevétel kozel
60 szazaléka. Ez joval koncentraltabb, mint a foglalkoztatas, hiszen ezek a vallalatok a
dolgozdok mintegy 40 szazalékat foglalkoztattak. A kettd kozotti kiillonbség abbol szarmazik,
hogy a legnagyobb vallalatok magasabb termelékenységiiknek koszonhet&en 1ényegesen tobb
adot fizetnek egy dolgozo utan, mint a kisebbek. A koncentracié a vizsgalt idészakban tovabb

novekedett, 57 szazalékrol 62 szazalékra.

A kiilonb6zé adonemek hasonléan koncentraltak, mint a teljes vallalati adofizetés, és
nem tértek el egymastol lényegesen (kiilonosen az idGszak végén). A valsag alatt a
nyereségadd koncentraltsaga csokkent (kevés vallalatnak volt kiemelked6 nyeresége),

mikozben a mésik két (kevésbé pro-ciklikus) ad6 koncentraciodja valtozatlan maradt.

A teljes vallalati mintdn megfigyelhet6 koncentracié szdrmazhat abbdl, hogy néhany
vallalat sokkal nagyobb a tobbinél vagy abbdl is, hogy hasonlé méretii vallalatok is rendkiviil
eltér6 mennyiségli adot fizetnek. Ennek a kérdésnek az eldontéséhez a méretkategorian beliil
vizsgaljuk az adofizetés koncentraciojat (1asd C-7. abra a C fiiggelékben). Példaul, a 11-50 f6s
vallalatok &ltal Osszesen fizetett ad6 mekkora részét fizeti a legtobb adoét fizet$ 1, 5 és 10
szazalék?

Mint az dbran lathat6, méretkategérian beliil 1ényegesen alacsonyabb a koncentracio,
mint a teljes sokasagban, bar érezhet6en nagyobb (a legnagyobb vallalatok kivételével), mint
a dolgozok szdménak koncentracioja. Arra kovetkeztethetiink tehat, hogy a teljes vallalati
sokasag er6s koncentracidja nagyrészt a méret-kiilonbségekb6l adodik, de adott
méretkategorian beliil is igaz, hogy a vallalatok 10 szazaléka az adok nagyjabol 40 szazalékat

fizeti.

4.2 VALLALATI ADOFIZETES ES TERMELEKENYSEG

Ebben az alfejezetben a termelékenység és a vallalati adok kozotti kapcesolatot vizsgaljuk.
Elemzésiinket mindig méretkategéridkon beliil végezziik el, hogy hasonlé méretii vallalatokat

hasonlitsunk 6ssze egymassal.

A 5. dbra mutatja, hogy egy dolgozora jutéan mennyi adét fizetnek atlagosan a kiilonb6z6
termelékenység(i vallalatok, mig a C fiiggelékben ugyanezt adéonemenként abrazoljuk (C-8.
abra). Az abra elkészitéséhez a vallalatokat a termelékenység szerint 20 egyenld létszamu
csoportba osztottuk, ezutdn minden csoportban kiszamoltuk az atlagos adofizetést
létszamkategorianként. A pontok ezeket a csoportatlagokat mutatjak. A tengelyeken
logaritmusban szerepel a termelékenység és az egy f6ére jutd adofizetés is. Az igy készitett
abra fiiggvényforma feltevés nélkiil is képes megmutatni a termelékenység és az adofizetés

kozotti esetleges nemlineéris kapcsolatot.
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A legfontosabb kovetkeztetés az, hogy a TFP elég er6sen jelzi elore a fajlagos vallalati
adofizetést. A fajlagos add sokkal inkabb egyiittmozog a TFP-vel, mint a vallalati mérettel. Ez
az eredmény aldhazza azt, hogy a gazdasagpolitikanak érdemes a TFP-re 6sszpontositania,

hiszen az nagymértékben meghatarozza az egy dolgozora jut6 adot.

Az abradkon lathat6 Osszes egyenes meredeksége pozitiv, azt mutatva, hogy a
termelékenyebb véallalatok magasabb egy f6re jut6 adot fizetnek. Ez — varakozasunknak
megfeleléen — mindharom adonem esetében igaz. A harom adénem koziil els6sorban a
jarulék viselkedése jarul hozza a teljes egy f6re jutd ad6 és a TFP kozotti erés kapcesolathoz,

vagyis a kapcsolat legfontosabb oka az, hogy a termelékenyebb vallalatok magasabb béreket
fizetnek.

A 5. 4dbra azt is megmutatja, hogy a kisvallalatok magasabb egy fére juté adot fizetnek,
mint a hasonléan termelékeny nagyobb vallalatok. A C-8. &bra felbontasa szerint ez a
magasabb TANYA és HIPA fizetésre vezethet§ vissza. Ennek oka az lehet, hogy a
kisvéllalatok esetében a felsGvezetd gyakran tulajdonos is, és az altala megtermelt jovedelem

inkabb nyereségként (és hozzaadott értékként) jelenik meg, mint bérként.

5. abra
Egy fore juté vallalati ado a TFP fiiggvényében, 2014
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Megj: Az abran 20 csoportba osztottuk a véllalatok a teljes tényez6 termelékenységiik alapjan, és a

fiiggbleges tengely a csoportok atlagos egy dolgozéra jutd teljes vallalati adéterhét mutatja.
Mindkét tengely logaritmikus.
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A 6. dbra mutatja a hozzaadottérték-aranyos adbéékek és a TFP kapcsolatit. A B
Fiiggelékben irtaknak megfelelGen a két valtozé kozotti kapesolat negativ: a magasabb TFP
magasabb hozziadottérték-aranyos addékkel jar, hiszen a magasabb termelékenység azt

jelenti, hogy kevesebb munka, és igy jarulék jut egy forintnyi hozzaadott értékre.

6. abra

Az atlagos hozzaadottérték-aranyos adoék a TFP fiiggvényében, 2014
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Megj: Az dbran 20 csoportba osztottuk a vallalatok a teljes tényez6 termelékenységiik alapjan, és
a fiigglleges tengely a csoportok atlagos hozzaadottérték-aranyos adbééket mutatja. Mindkét
tengely logaritmikus.

Osszességében arra kovetkeztethetiink, hogy a TFP valéban alapvet§ meghatarozoja a
vallalati adofizetésnek; a fajlagos adofizetés erésen fiigg a vallalatok termelékenységétol.
Varakozasainknak megfeleléen minél magasabb a TFP, annal nagyobb az egy fore jutd ado,
de annil alacsonyabb a GDP-aranyos adofizetés. Mindkét kapcsolat elsésorban a jarulékok
viselkedésébdl szarmazik, pontosabban abbol, hogy a magasabb termelékenységii vallalatok
magasabb béreket fizetnek, de nem annyival, mint amennyivel a hozzaadott értékiik
nagyobb. A kovetkez6 fejezet regresszios elemzés segitségével vizsgalja meg, hogy milyen

mas tényezok befolyasoljak a vallalati adokat.
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4.3 VALLALATI ADOTERHELEST MEGHATAROZO TENYEZOK
Keresztmetszeti regresszidinkban az i véllalat altal fizetett fajlagos adok (ado,) a fiiggd

valtozok. Az egyik ilyen valtoz6 az egy fére jutdé ado logaritmusa, a masik pedig az ado6 és a

hozzaadott érték hanyadosa. Az egyenlet a kovetkezd format olti:

add; = fy + B, *méret, + frpp *TFP, +y =X, +1; + 5

ahol méret, a méretkategoriakat (1-10 16, 11-50 {6, 51-250 f6, >250 f6) jelz6 dummykat
mutatja, TFP; a vallalat termelékenysége, X; a kontrollvaltozok vektora, n; kétjegyl iparagi
binéris valtozokat jelol és &, a hibatag.

Az egy dolgozora jut6 vallalati adot meghatéarozo tényezéket a 2. tablazat mutatja 2014-
ben.

Az (1) oszlop a méretvaltozokat, a kiilfoldi tulajdon valtozot és a kétjegyli iparagi
valtozokat tartalmazza. A kiilfoldi tulajdon egy binaris valtozo, amely akkor egy, ha a vallalat
jegyzett t6kéjében legalabb 10 szazalék a kiilfoldi tulajdon aranya. A méret esetében a
kihagyott kategoéria a nagyvallalatok, igy a kiilonb6z6 méret-dummykhoz tartozé egyiitthatok
magasabb egy fére jut6 adét, mint a nagyvéllalatok. Osszhangban az 1. 4abraval, a
nagyvallalatok lényegesen magasabb egy fére juto6 adoét fizetnek, mint a kisebbek. A kiilfoldi

s

tulajdonban 1év6 vallalatok kozel 30 szazalékkal magasabb adét fizetnek, mint a hasonld
méretli hazaiak. Ez a modell 6sszességében az egy fére jutd adofizetésben 1évé kiillonbségek
(variancia) 10 szazalékat magyardzza meg — vagyis a méret, iparag és tulajdon, amikre
gyakran hivatkoznak, mint a véallalati adézast meghatirozé f6 tényezSkre, viszonylag

alacsony magyarazoerével birnak.

A (2) oszlopban bevonjuk a magyaraz6 valtozok kozé a TFP-t is. Ez a valtozo igen erds
magyarazd erével bir, kevesebb mint 10 szazalékrol tobb mint 55 szazalékra né a
magyarazoer6. Az el6z6 alfejezettel Osszhangban a termelékenység sokkal er&sebb
meghatarozoja a fajlagos adofizetésnek, mint a méret. A TFP egyiitthatoja statisztikailag és
kozgazdasagilag is magasan szignifikdns: a TFP 1 szazalékos novekedése 0,5 szazalékkal
noveli az egy fore jutd adot. A TFP bevonésa utan a méret dummyk el§jele is megvaltozik, és
— szintén az el6z6 fejezetben bemutatott eredményekkel 6sszhangban — pozitivva valnak: a
kisebb vallalatok 1ényegesen magasabb egy fére juté adot fizetnek, mint nagyobb, de hasonlo

termelékenységii tarsaik.

A (3) oszlopban kontroldlunk az iparagra, az exportra, a tékeintenzitdsra és a

nyereségességre (eszkozaranyos nyereségre) is. Ezek a valtozok 2-3 szazalékponttal novelik a
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magyarazoerot, ezzel is ramutatva, hogy a TFP lényegesebb, mint az iparag, export vagy a
vallalat egyéb tulajdonsagai. A kontrollvaltozok bevonasa nem valtoztat érdemben a méret és
TFP valtozdk egyiitthatéinak nagysagan. A kiilfoldi tulajdon is szignifikdnsan pozitiv
mindezen valtozok bevonésa utdn is: a kiilfoldi vallalatok mintegy 10 szizalékkal tobb
vallalati adot fizetnek, mint a hasonl6 hazai tulajdontiak. Az exportéalas és a t6keintenzitas

szignifikansan pozitiv.

2. tablazat

Az egy fore juto vallalati adot meghatarozo tényezok, 2014

@ &) 3)

Létszam 1-10 f6 kozott -0,725%%* 0,385%** 0,478%%*
(0,026) (0,020) (0,019)

Létszam 11-50 f6 kozott -0,477%%* 0,180%** 0,247%%%
(0,026) (0,020) (0,019)

Létszam 51-250 f6 kozott -0,233%** 0,109%** 0,145%*%*
(0,028) (0,020) (0,019)

Kiilfoldi tulajdon 0,353%%* 0,133%%* 0,113%**
(0,009) (0,006) (0,006)

TFP 0,530%%* 0,505%%*

(0,003) (0,003)

Export (dummy) 0,026%**
(0,004)

Export aranya az 01847

arbevételen beliil ’

(0,009)

log(Téke/létszam) 0,065%**
(0,001)
ROA -0,000

(0,000)

2 jegyii iparag kontroll igen igen igen
Megfigyelések szama 157.239 157.239 157.239
R-négyzet 0,098 0,583 0,609

Megj: Regresszionk fiiggé vdltozdja az egy fore juté teljes vdallalati adé logaritmusa. A termelékenységet
Wooldridge[2009] alapjan szamoltuk. Az dsszes oszlopban kontrolldltunk a 2 jegyli ipardgra és a zardjelben lévs
szamok a robusztus sztenderd hibat jelolik.

A 3. tdblazat mutatja a hozziadottérték-aranyos adoéket meghatarozo tényezéket. Ebben
az esetben is a TFP a legnagyobb magyarazoerejli valtoz6, amely tobb mint 20
szazalékponttal emeli meg a magyarazoer6t. A két valtozd kozotti kapcesolat — az el6z6
alfejezet leir6 eredményeihez hasonléan — negativ: egy szazalékkal magasabb
termelékenység 0,13-0,16 szazalékponttal alacsonyabb ad6ékkel jar egyiitt. Adott TFP mellett
a nagyobb vallalatok ad6éke alacsonyabb. A kiilfoldi tulajdont vallalatok ad6éke is mintegy 5

szazalékkal magasabb, mint a hasonl6 hazai tulajdonu vallalatoké.
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3. tablazat

A hozzaadottérték-aranyos adoéket meghatarozo tényezok, 2014

(1) (2) (3)

Létszam 1-10 f6 kozott 0,047%** -0,231%%* -0,222%**
(0,006) (0,006) (0,007)

Létszam 11-50 f6 kozott -0,021%** -0,186%*** -0,176%**
(0,006) (0,006) (0,006)

Létszam 51-250 f6 kozott -0,011 -0,098*** -0,094%**
(0,007) (0,006) (0,006)

Kiilfoldi tulajdon -0,019%** 0,039%** 0,042%%*
(0,003) (0,003) (0,003)

TFP -0,134%** -0,137%%*
(0,001) (0,001)

Export (dummy) 0,005%**
(0,002)

drbevételen beliil 0,043
(0,004)

log(Téke/létszam) -0,003%**
(0,000)

ROA 0,001%**
(0,000)

2 jegyii iparag kontroll igen igen igen
Megfigyelések szama 154.074 154.074 154.074
R-négyzet 0,020 0,226 0,228

Megj: Regresszionk fiiggé véltozdja a vallalatok altal befizetett Osszes ad6 és a hozzaadott érték hanyadosa.
A termelékenységet Wooldridge [2009] alapjan szamoltuk. Az Gsszes oszlopban kontrollaltunk a 2 jegyii iparagra és a
zarojelben 1év6 szamok a robusztus sztenderd hibat jelolik.

5. A TARSASAGI NYERESEGADO CSOKKENTESENEK MIKROSZIMULACIOJA

Ebben a fejezetben azt vizsgaljuk meg, hogy a 2017-es tarsasagi adocsokkentés milyen hatast
gyakorolt a vallalatok adoterheire. Az 1j szabalyok szerint a tarsasagi nyereségadd
egységesen 9 szazalékos. Az adocsokkentés el6tt 500 millio forintig 10 szazalék volt a
nyereségado kulcsa, az folott pedig 19 szazalék. Ehhez statikus, vagyis viselkedési hatasokat
figyelmen kiviil hagy6é mikroszimulaciét hasznalunk: minden véllalat esetében kiszamoljuk,
hogy mennyi adét fizetett volna az ij addszabalyoknak megfelel6en, ha hasonléan miikodott
volna, mint korabban. Az eredmények értelmezésekor fontos megemliteni, hogy az ilyen
tipusi statikus mikroszimuladcios modszerrel valoszintileg talbecsiiljik a tarsasagi
nyereségadd bevételcsokkenését, hiszen az adodkulecs csokkenése o0sztonzéleg hathat a
vallalatok kibocsatasara és nyereségességére (Chetty és Saez[2006]), tovabba a vallalatok

visszafoghatjak az adb6alap csokkentésére tett eréfeszitéseiket (Dwenger és Steiner[2012]).
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Azért érezziik a 2017-es tarsasagi adocsokkentést jo példanak a mikroszimulacié
alkalmazasara, mert az adovaltozas nemlinearis volt: a magasabb addalappal rendelkezd
véllalatok aranyaiban magasabb adokiengedéssel szembesiiltek. A nemlinearitds miatt
csupan a teljes adobevételb6l nem becsiilhetd meg pontosan az adobevétel teljes hatdsa sem,
és emellett a mikroszimulaci6 a nemlineéaris valtozasoknal kiilonosen fontos elosztasi

hatésok vizsgalatara is képes.

Egy fontos technikai probléma az, hogy a rendelkezésiinkre all6 adatok 2014-ben véget
érnek, mig az adévaltozas 2017-ben tortént ezért a vallalati valtozokat ,aktualizalnunk” kell.
A szakirodalomnak megfelel6en (Buslei és szerzotarsai[2014]) az egy jegy( iparagi
novekedési litemmel indexaljuk 2016-ra a tarsasagi nyereségadé alapjat és a létszamot. Ez
azt jelenti, hogy a vallalati nyereségalapot megszorozzuk az ipardgaban 2014 és 2016 kozotti
atlagos nominélis novekedési iitemmels, az egy fére jutd adodteher valtozasanak

kiszamolasahoz pedig az iparagi szintl létszamnovekedési iitemet hasznaljuk fel.

Az addcsokkentés altalunk becsiilt koltségvetésre gyakorolt hatasat a 4. tablazatban
foglaltuk 6ssze. Mikroszimulacionk szerint a tarsasagi nyereségado6 csokkentése 79,5 milliard
forinttal csokkenti a tarsasigi nyereségado-bevételt, ami a teljes tarsasagi adobevétel 29,7
szazaléka. Az adofizetés legnagyobb nyertesei a 250 f6 feletti vallatok, az & tarsasagi
adoterhiik 51 milliard forinttal (47 szazalékkal) csokkent, mig a 10 f6 alatti vallalatok
adoterhe kevesebb, mint 7 millidrd forinttal, azaz 12 szazalékkal. Az adoéteher csokkenése
nemecsak létszamkategoriak kozott volt egyenl6tlen, hanem létszamkategorian beliil is. A 250
{6 feletti vallalatok kozott a fels6 1 szazalék adofizeté adoterhe 16 milliard forinttal csokkent.
Ebbe a kategéridba 8 vallalat tartoziky, tehat a tarsasagi ado csokkentés 20 szazaléka a 8
legnagyobb adoéfizetd cégnél csapodott le. Hasonldé médon kiszdmolhat6, hogy a legnagyobb
40 adofizet6 vallalat élvezte a teljes adocsokkentés majdnem felét (36,6 milliard a 79,5

milliarbol).

8Implicit modon azt tessziik fel, hogy a vallalatok ad6zas el6tt eredménye és az adbalapot modosité tételek is az
arbevétellel ardnyosan novekedtek. Bar a szakirodalomban szofikisztikaltabb indexaldsi modszerek is
léteznek, ezeket nem tudjuk alkalmazni, mert nem figyeljiik meg a tarsasagi adé alapjat modosito tételeket.

9Az altalunk vizsgalt iparagakban 756 darab 250 f&nél tobbet foglalkoztatd cég volt igy a fels6 1 szazalék adot
fizet6 cég kozé 8 vallalat adodik.
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4. tablazat
A tarsasagi nyereség ado koltségvetési hatasa(milliard HUF)
teljes ad6csokkentés (milliard HUF)

létszamkategoria | top 1% top 5% top10% | Osszesen
1 és 10 f6 kozott 2.7 4.2 5.0 6.7

11 és 50 f6 kozott 5.2 6.4 7.1 8.8

51 és 250 f6

hoZOLL 7.0 11.0 11.7 13.1
251 fo6 felett 15.9 36.6 44.4 50.9

ado6csokkentés a korabbi befizetés szazalékaban

létszamkategoria | top 1% top 5% top10% | Osszesen
1 és 10 f6 kozott 15% 13% 12% 12%

11 és 50 f6 kozott 32% 23% 20% 17%
51 és 250 f6 0 9 9 9
kozott 47% 39% 34% 27%
251 f6 felett 52% 52% 51% 47%

Megj: Az egyes cellak azt mutatjak, hogy a méretkategérian beliil
mennyivel csékkentek a legnagyobb tarsasagi addfizets cégek terhei.

Az adbcsokkentés hatasa minden létszam-kategorian beliil erGteljesen koncentrélt, bar
teljes adocsokkentés szempontjabol kevésbé jelentGs a kisebb vallalatok részesedése.
Szamszertien minden létszamkategoriarél elmondhat6, hogy a legtobb adot fizet6 egy
szazaléknyi cég kapta a létszam-kategoriahoz tartozo adocsokkentés tobb mint egyharmadat,
mig a legtobb adot fizet6 5 szazaléknyi cég az addcsokkentés tobb mint 60 szazalékat

élvezhette.

A széazalékos valtozasokat vizsgéalva nyilvanvalova valik a mikroszimulacié el6nye az
aggregalt adatokat hasznal6 modszerekkel szemben. A 4. tablazat alsé felében azt lathatjuk,
hogy a 250 6 feletti vallalatok tobbségénél effektiv volt az 500 milli6 forintos hatér, igy a
tarsasagi addalap megkozelit6leg 50 szazalékkal csokkent atlagosan és a top adézok korében
is. Ezzel szemben a 10 f6 alatti vallalatokat jobbara nem érintette a fels6 adokulcs hatara, igy
az atlagos adocsokkenés itt is hasonl6 volt a legnagyobb ad6zok ad6csokkenéséhez (12 vs. 15
szazalék). A 11 és 50 f6 kozotti, illetve az 51 és 250 {6 kozotti vallatoknal 1ényegesen nagyobb
heterogenitast figyelhetiink meg. Ebben a két létszamkategoridban a legnagyobb adézok
nagyobb aranyban lépik 4t az 500 milli6 forintos hatart, igy szamukra szazalékosan jobban

csokkent a tarsasagi ado terhelés, mint a létszamkategoéria atlaga.

Hasonl6é eredményt talalunk, ha a tarsasdgi ado csokkenését a termelékenység
fliggvényében vizsgaljuk. A 11. dbran a vallalatokat sorba rendeztiik az termelékenység
szerint és 20 egyenld létszamu csoportba osztottuk 6ket. Ezutan minden egyes csoportban
kirajzoltuk az atlagos egy f6re juto tarsasagi adofizetést a tarsasagi ado csokkentése elGtt és

utan. Az 5. dbradhoz hasonléan azt lathatjuk, hogy a termelékenyebb vallalatok tobb adét
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fizetnek. Emellett fontos eredmény, hogy az alacsony termelékenységii vallalatoknal nem
csOkken érdemben az egy fére jutd adofizetési Kkotelezettség. Ezzel szemben a
legtermékenyebb 5 szazaléknyi vallalat korében (jobb oldali négyzet és rombusz) az egy f6re

jutd nyereségado tobb mint kétszazezer forinttal csokkent.

11. abra

Az egy fore tarsasagi nyereségado az adécsokkentés el6tt és utan
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Megj: Az adbradkon 20 csoportba osztottuk a véallalatok a teljes tényezd termelékenységiik
alapjan, és a fligg6leges tengely a csoportok atlagos egy dolgozora juté tarsasagi adoterhét
mutatja. Mindkét tengely logaritmikus.

Mivel a tarsasagi adocsokkentés jelentds része a legtermelékenyebb és legtobb adot fizetd
vallalatoknal csapodott le, ezért azt varjuk, hogy a tarsasdgi adofizetés koncentracidja
csokken 2016 és 2017 kozott. Ezt a hatast szamszertsitjiik a 5. tablazatban. A fels6 panel
szerint a létszam-kategorian beliil a teljes adofizetés 28-31 szazalékat fizette a top 1 szazalék
adofizet6. Ez az adocsokkentés utan 22-29 szazalékra esett. A koncentraciéo legnagyobb
mértékben az 51-250 f6 kozotti vallalatoknal csokkent, itt a top 1 szazaléknyi adofizet6
részesedése a teljes adobefizetésbol 8 szazalékponttal csokkent. Ezzel szemben nem talalunk
érdemi koncentraciocsokkenést a 10 f§ alatti vallalatoknal (a top 1 szdzaléknyi vallalat

részesedése 30 szazalékrol 29 szazalékra csokkent).

Hasonl6 képet taldlunk akkor is, ha a top 5 szazaléknyi vallalat részesedését vizsgaljuk a
teljes tarsasagi adobefizetésen beliil. Itt az 50 f6 feletti vallalatokon beliil a top 5 szazaléknyi
vallalat részesedése 6-10 szazalékpontot csokkent, mig a 10 f6 alatti vallalatok korében csak 1

szazalékpontnyit.
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5. tablazat

A tarsasagi nyereségado csokkentésének hatasa a tarsasagi adofizetés
koncentraciojara
(A) panel:Addkoncentraci6é adocsokkentés elott

létszamkategoria | top 1% top 5% top 10% | Osszesen
1 és 10 f6 kozott 30% 56% 70% 100%
11 és 50 f6 kozott 31% 54% 67% 100%
51 és 250 f6 0 9 9 9
k6zott 30% 58% 70% 100%
251 f6 felett 28% 65% 80% 100%

(B) panel: Adokoncentracié adocsokkentés utan

létszamkategoria | top1% top5% top10% | Osszesen

1 és 10 f6 kozott 29% 55% 70% 100%
11 és 50 f6 kozott 25% 50% 65% 100%
Zgzeis). t2t50f o 22% 48% 64% 100%
251 f6 felett 25% 59% 73% 100%

Megj: az egyes cellak azt mutatjak, hogy a méretkategorian beliil mekkora
volt a legnagyobb tarsasagi addfizet6 cégek részesedése a teljes
adbfizetésbil.

6. KOVETKEZTETESEK

Tanulmanyunk azt vizsgéilta, hogy milyen moédon fiiggenek Ossze a vallalati jellemzék —

kiilonosen a termelékenység és a méret — a vallalati fajlagos adofizetéssel.

A vallalati adok koziil a munkaltatoi jarulékok szerepe 1ényegesen nagyobb, mint a két
masik adénemé, atlagosan a vallalati adoteher 70 szizalékat adja a jarulék. Igy ennek
szerkezete és valtozasai befolyasolhatjadk leginkdbb a versenyképességet és a vallalati

dontéseket.

Az atlagok egyszerli osszehasonlitasabdl az deriil ki, hogy a nagyvallalatok tobb mint
kétszer annyi adot fizetnek egy dolgozd utan, mint a legkisebbek, a kozépvallalatok pedig
masfélszer annyit. Egy nagyobb vallalat altal teremtett munkahely ennyivel magasabb
koltségvetési bevételt general. Ennek harom {6 oka van: a nagyvallalatok termelékenyebbek,
magasabb béreket fizetnek és magasabb t6ke-munka ardnnyal m{ikodnek.

Hozzaadottérték-aranyosan azonban alacsonyabb adoét fizetnek a nagyvallalatok, mint a
kicsik. A 10 6 alatti és 250 {6 folotti vallalatok ilyen modon szamitott adoterhe 13, a 10-250
f6s vallalatoké 14-15 szazalék. Ez a kiilonbség elsGsorban abbol szarmazik, hogy a

termelékenyebb nagyvallalatok termelékenységi el6nye nagyobb, mint bérel6nye.

A véllalati adobevételek erdsen koncentraltak: A vallalatok 1 szazaléka, amely a dolgozok

40 széazalékat foglalkoztatja, a teljes adobevétel 60 szazalékat fizeti. Azért koncentraltabb az
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adobevétel, mint a dolgozok szdma, mert a nagyobb vallalatok termelékenyebbek és

magasabb béreket fizetnek.

A fajlagos adofizetés modellezésekor arra jutottunk, hogy ennek {6 meghatarozoéja a teljes
tényezdétermelékenység (TFP), mikozben az iparagi, méretbeli vagy tulajdonbeli kiilonbségek
sokkal kisebb szerepet jatszanak. A leir6 eredményekkel 6sszhangban a TFP pozitivan fiigg
Ossze az egy fére jut6 adoval a magasabb béreknek, t6keintenzitasnak és nyereségességnek
koszonthet6en: 1 szazalékkal magasabb TFP 0,5 szazalékkal magasabb egy f6re jutd adot

general. A TFP viszont negativan fiigg 0ssze a hozzaadottérték-aranyos ad6ékkel.

A vallalati demografiai jellemzdk is befolyasoljak az adoéfizetést, még akkor is, ha
kontrolalunk a termelékenységre. A kiilfoldi vallalatok 5 szazalékkal magasabb fajlagos adot
fizetnek, mint a hasonl6 termelékenységli hazaiak, mig a kisvallalatok 20-40, a
kozépvallalatok 10-15 szazalékkal fizetnek magasabb egy fére jut6 adot, mint a hasonld

termelékenységli nagyvallalatok.

Végiil a 2017-es tarsasagi nyereségad6 csokkentésének koltségvetési és elosztasi hatasait
vizsgaltuk mikroszimulacoval. Az Aaltalunk vizsgéalt iparagakban az ado6csokkentés
megkozelit6leg 8o milliard forinttal csokkentette a koltségvetés bevételét. Az adocsokkentés
f6 nyertesei a 250 f6nél nagyobb vallalatok voltak, ezek a véllalatok ado6terhe koriilbeliil 50
millidrd forinttal csokkent. Emellett kis mértékben csokkent a tarsasagi adofizetés
koncentracidja, azaz minden méretkategorian beliil csokkent a legnagyobb adofizetk

részesedése a teljes adofizetésbdl.

Tanulmanyunk egyik f6 kovetkeztetése az, hogy a mikroadatokra épiil6 empirikus
vizsgalatok nagymértékben segithetik az adopolitikak hatdsainak megértését és
szamszerlsitését. Az atlagos vallalati adoterhelés keveset mond el arrél, hogy mekkora egy-
egy beruhazas hatarkoltsége vagy hogy milyen médon alakul az adobevétel egy nemlinearis

adovaltoztatast kovetGen.

A masik f6 kovetkeztetésiink az, hogy magas termelékenységii vallalatok altal teremtett
munkahelyek tobbszor annyi vallalati adot generalnak, mint az alacsony termelékenységtiek
munkahelyei. A termelékenység novelése — mint sok mas teriileten — az adobbevételek
szempontjabdl is elsérendli fontossagi. Fontos eredmény az is, hogy a kiilfoldi vallalatok
minden eredményiink szerint magasabb fajlagos adokat fizetnek, mint a hazaiak. Szintén
érdekes, hogy a kisvallalatok vallalati adoterhelése magasabb, mint a hasonlo

termelékenységii nagyobb vallalatoké.
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Fiiggelék A: A vallalatokat terhel6 adénemek a vizsgalt id6szakban

A vizsgalt id6szakban a vallalati adok kulcsai keveset valtoztak. A tarsasagi addé 2006-161
kezd6dben kétkulcsos volt: 50 milli6 forint nyereségig 10, afolétt 16 (majd 2010-t6l 19)
szazalék adot kellett fizetni'©. 2007-ben bevezették ez elvart nyereség utani adozast, amely a
korrigalt Osszes bevétel 2 szazaléka. A munkaltato6i jarulékok kulcsa 2010-ig 29, azutan 27
szazalék volt. 2012-ben oOsszevontdk a kiilonféle jarulékokat, és 2013-ban eltorolték a
jarulékfizetés fels6 hatarat. Emellett a teljes idészakban 1,5 szadzalék szakképzési
hozzajarulast kellet fizetni. Végiil, a helyi ipartizési id6 felsé kulcsa 2 szazalék volt a teljes
id6szakban. A 2000-es évek elején nem minden telepiilés vetette még ki a maximalis kulcsot,
egyfajta adoverseny miikodott (Szalai[2005])'2, de 2007-t6]1 kezdGen mar élhetiink azzal a
feltevéssel, hogy a legtobb vallalat olyan telepiilésen miikodott, ahol 2 szazalékos kulcs volt

érvényben.!3

ohttp://www.jogiportal.hu/view/1996-evi-lxxxi-torveny véaltozasai
uhttp://nav.gov.hu/nav/archiv/adoinfo/jarulek/jaruj 101105.html

12 Fis tobb telepiilés csak 2000 utan vezette be egyaltalan, 1asd
http://admin.ado.hu/documents/QmV2ZXpldGVodCBoZWx5aSBlcyBoZWxlcHVsZXNpIGFkb2tfMj
AxNI8wMV8wMVorw7xsZMOpc3JlLnhsc3g/bevezetett-helyi-es-telepulesi-adok-2016-01-01-
kuldesre 8ouodeva.xlsx?v=1

13 Legalabbis ezt a kovetkeztetést vonhatjuk le a TSTAR adatbazis helyi adokat (és 2007-t61 ipartizési
adot is) tartalmazo6 adataibdl. E szerint a teljes HIPA bevétel még 300 milliard koriil volt 2006-ban,
2007-ben 430 milliardra n6tt, majd 350-380 millidrd koriil alakult. A teljes helyi ad6 bevétel is
hasonl6 dinamikat kovetett. EbbGl arra kovetkeztethetiink, hogy nagyjabol 2007-ig a kulcsok
novekedése vezethetett a bevétel novekedéséhez, de 2007 utdn inkabb a gazdasagi ciklus mozgatta a
bevételeket.
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Fliggelék B: A fajlagos adok és a termelékenység kapcsolata
Teljes adofizetés

Tanulmanyunk egyik f6 empirikus kérdése az, hogy milyen médon fiiggenek ossze a vallalat
altal fizetett fajlagos (egy dolgozora és egy forint hozzaadott értékre fizetett) adok a vallalat
termelékenységével. Ebben az alfejezetben egy nagyon egyszerli keretet mutatunk be arra,
hogy milyen mechanizmusokon Kkeresztiill fligg Ossze a termelékenység a fajlagos
adoterhekkel. Nem célunk a vallalatok viselkedésének részletekbe mend elemzése, inkabb
egy olyan ,szamviteli” felbontés, ami segit megérteni az empirikus eredményeket.

Tegyliik fel, hogy minden vallalat (i) exogén modon adott, egyedi teljes
tényez6termelékenységgel (tfp,) rendelkezik. A véllalatok profitmaximalizdl6 moédon

hatarozzak meg a felhasznalt t6ke és a munka mennyiségét. Burdett és Mortensen[1998]
modelljét kovetve azt feltételezziik, hogy a munkaerépiaci strlodasok miatt a vallalatok
pozitiv meredekségli munkakinalati fiiggvénnyel rendelkeznek. Emiatt a nagyobb méretli
vallalatok magasabb bért fizetnek akkor is, ha az 0Osszes munkavéallalé termelékenysége
megegyezik4. Végiil feltessziik, hogy az i vallalat termelési folyamata leirhat6 a kovetkez6
Cobb-Douglas termelési fiiggvénnyel:

v, =tfp K.~ L=

ahol va; a véllalat hozzaadott értéke, K; a t6kealloméanya, L; a dolgozok szdma tfp, a vallalat

teljes tényezd termelékenysége és @ a termelési fiiggvény téke szerinti rugalmassiga. Az
egyszerliség kedvéért feltessziik az alland6 mérethozadékot. Az ilyen termelési fliggvények
hasznalata rendkiviil elterjedt a véllalatokat vizsgalé empirikus irodalomban, és alkalmas
arra, hogy keretet adjon az empirikus elemzésiinknek. Az egy dolgozora jutd bérkoltséget w;
jeloli. A t6ke amortizacidja pedig r lesz, amelyrdl az egyszertiség kedvéért feltételezziik, hogy
minden vallalat esetében ugyanannyi.

A feltevéseink alapjan harom kovetkeztetést vezethetiink le. Egyrészt, a termelékenyebb
vallalatoknak tobb dolgozot optimalis felvennitik, igy pozitiv korrelaci6 alakul ki a méret és a
termelékenység kozott. Méasrészt, a nagyobb és termelékenyebb vallalatok a pozitiv
meredekségli munkakinalatnak koszonhet6en magasabb béreket fizetnek, azonban a bér

nem né gyorsabban, mint a termelékenység: 0 < 9%/ gtfp = 15 Harmadrészt, a magasabb

termelékenységli vallalatok magasabb t6keintenzitassal (H f ;) is mikodnek, azaz:
K

L/ﬂtfp = 0.

Empirikus elemzésiinkben harom tipust ado6 szerepel. A vallalat 4ltal fizetendé munkaltatoi
jarulék az effektiv jarulékkulcs (I‘l'-[ , ami elvben kiilonbozhet vallalatok kozott) és a bértomeg
szorzata:

TJir = I{ wi L

A tarasagi nyereségado alapja a hozzaadott érték minusz a bérkoltség és az amortizacio:
! = T”tfpl- K LT - wy L _T'H[]

1“4Manning [2003] részletesen dokumentélja a vallalat alkalmazottainak szdma és az atlagbér kozotti
pozitiv korrelaciot. A szerzG szerint az empirikus megfigyelések egybecsengenek egy olyan
munkaerépiaci modellel, amiben jelents keresési sturlédasok vannak, és a cégeknek
monopszonisztikus ereje van a munkavallalokkal szemben. Egy alternativ magyarazat az, hogy a
termelékenyebb vallalatok olyan technologiat alkalmaznak, amely magasabb képzettségi
dolgozodkat igényel.

5Burdett és Mortensen [1998] ezt az eredményt algebrailag is levezeti.

16A7 attekinthetGség kedvéért eltekintiink attol, hogy a tarsasagi ad6 alapjabdl levonhatbak a
jarulékok és az ipartizési ado is.
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A helyi ipartizési ad6 alapja pedig a hozzaadott érték:

I = of - ifp KL

A véllalat altal fizetett teljes ado6 ezért:

T, = [Tf- + Tf’r:] [tf?’l- K- Lii_a) + [Tl'r - T{)(W[ " L;) _T{ (r-K.)

Egy dolgozora juté adéd

Ezutan kiszamitjuk a fajlagos, egy fore jut6 adokat, és azt, hogy milyen modon fiiggenek ezek
a mutatok a termelékenységtSl, ha az egyszertiség kedvéért azt feltételezziik, hogy az
adokulcsok nem térnek el vallalatok kozott.

Az egy dolgozora juto jarulék az atlagbér és az adokulcs szorzata:

.'r —_— T'l - r
T/l =71 - w;
Ez pozitiv m6don fligg 6ssze a TFP-vel, mert modelliinkben a magasabb termelékenységli
vallalatok magasabb béreket fizetnek. Ezért az egy fére jutod jarulék és a TFP kapcsolata az

adokulestol és a bér TFP szerinti rugalmassagatol fiigg:
7

L I.u’ dwr
ﬂtfpl. i fﬂtfp

Az egy fOre juté tarasagi nyereségado képlete:

= [ () v (7),|

e
Az egy fére juto tarsasagi ado tehat — az addkules mellett —a TFP-t6l, a t6keintenzitastol és a
bérektdl fligg: minél magasabb a TFP és a t6keintenzitas, annal nagyobb az egy fére jutd
tarsasagi ado. A TFP szerinti parcialis derivalt:
el
a =+ o a—1 K K

L. K d . 7]
_l:TE'l(_) +tfpi'ﬂ‘r(_) ._ﬁ'_ﬂ‘lﬂa//atf _T._KL )
atfp, L/ L/, otfp, P atfp,

Ezt azt mutatja, hogy a magasabb TFP négy csatornan keresztiil befolyasolja a tarsasagi
adofizetést: el6szor is kozvetleniil, hiszen egy dolgoz6 magasabb hozzaadott értéket allit eld,
maéasodszor a magasabb t&keellatottsagon keresztiil (egy dolgozd tobb tékével dolgozik, igy
tobb t6ke jovedelem jut ra), harmadszor a magasabb bér csokkenti a tirsasagi adot,
negyedszer a magasabb t6keellatottsaghoz kapcsol6dé magasabb amortizaci6 is csokkenti a
tarsasagi ado alapjat. Mivel a magasabb TFP magasabb egy fére jut6 nyereséggel jar, a
derivalt pozitiv.

Végiil, a HIPA csak a hozzaadott értéktdl fiigg, igy ezen adénem esetében csak az elsé két,

pozitiv tag szerepel a derivaltban:
H

8= o r—1 K
L. K K a
otrp, |\, L) otfp,

A haromféle ad6 Gsszege:

K K

"= Gty o () + D=t )

amelynek derivaltja pozitiv, mert mindharom tagja pozitiv.

Hozzaadott érték aranyos ado

A masik altalunk hasznalt fajlagos mutaté a hozzaadottérték-aranyos ado. A hozziadott
érték-aranyos jarulék:

T/ w, 1
o ife ()’

Feltételezésiink mellett, hogy a bér TFP szerinti derivalja kisebb, mint egy, ez a fliggvény
csokkend, mert a masodik és harmadik tényezd is csokken a TFP-ben. Mint az el6z&ekben
lattuk, a magasabb TFP mind kozvetleniil, mind a tékeintenzitdson keresztiil noveli a
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hozzaadott értéket, vagyis a tort nevezdjét. A magasabb bér noveli a szamlalot is, de az
kevésbé novekszik, mint a TFP. Ezért:
T/
gL
T."ﬂ,l-
9tfp,
A HIPA esetében ez a fajlagos mutato6 konstans:
o
T _

L

=0

va;

A fajlagos mutat6 a TANYA esetében:

(e )

L L

va, tfp,

A tort nevezdje né a TFP-ben, de a szamlal6é derivaltjanak elGjele csak tovabbi feltételezések
mellett hatarozhat6 meg, a vallalati viselkedés szamos tényez§jétdl fiigg.

A hozzaadottérték-aranyos teljes ad6 a harom tag Osszege. ElGjelét eddigi feltevéseink
alapjan nem tudjuk megmondani, de tekintve, hogy a jarulékok sulya empirikusan
lényegesen nagyobb, mint a tarsasagi adoért, arra lehet szamitani, hogy a jarulékhoz tartozd
negativ elGjel lesz dominans.

A B-6. tablazat foglalja 0ssze kovetkeztetéseinket azt illusztralva, hogy melyik vallalati
jellemzd milyen el6jellel jarul hozza a TFP és a fajlagos ad6 kozotti kapesolathoz.

Az egy fére jutdé ado esetében a magasabb termelékenység mind kozvetleniil (a magasabb
hozzaadott értéken keresztiil), mind kozvetve (a magasabb béreken és t6keintenzitason
keresztiil) pozitiv moédon fiigg Ossze a fajlagos adoval. Az egy fére jutd jarulékot csak a
magasabb béreken keresztiil befolyasolja a TFP, a masik két adéra azonban a nagyobb
hozzaadott érték és magasabb tGkeintenzitas is hat.

A hozzaadottérték-aranyos ad6ék esetében a kiilonb6z6 hatasok tobbszor ellentétes iranyba
mutatnak. A domindns mechanizmus azonban az, hogy a magasabb TFP-bdl fakado
magasabb egy f6re juté hozzaadott érték, amely ezeknek a torteknek a nevezGjében szerepel,
Osszességében negativ kapcsolathoz vezet a TFP és a fajlagos adok kozott. Ez egyértelmtien
igy van a jarulékoknal, de a TANYA esetében nem egyértelmi a kapcsolat.

B-6. tablazat

A TFP és a fajlagos addk kozotti kapesolatot magyarazo vallalati jellemzék

Egy forejuté ado
hozzaadott . o G2 e
., bér tékeintenzitas osszesen
érték
Jjarulék 0] + 0 +
TANYA 5 ) i v
HIPA + o + +
osszesen + + + +
Hozzaadott érték-aranyos ad6ék
hoz’za(’ldott bér tokeintenzitas osszesen
érték
Jjarulék - (+) = =
TANYA - + + ?
HIPA (0] (o] 0 (¢}
osszesen - + ? -
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Fuiggelék C: Tovabbi abrak

C-7. abra

Az adodfizetés koncentracigja méretkategorianként (a legtobb adét fizeto
vallalatok részesedése a teljes adofizetésbol kategérian beliil).

A) 1-10 16

@ o |
0 w
L L L L T L e LIS
= =4
ot ey e e o e e e e e e e -
@ «
o~ o I i IR R I N
e T ———
— ~— o -
o4 o4
2006 2008 2010 2012 2014 2006 2008 2010 2012 2014
m— felsO 1 szézalék = m fplsO 5 szdzalék m— fels6 1 szazalék = fgls§ 5 szazalék
=== mm felsh 10 szazalék === mn felsd 10 szazalék
2/
B) 11-50 f6
@ - @
e w
~ - ) ll“’!\..-wmaul'-‘I..‘...I.‘...'...ll -
- CIC T R Tl T
o,
“1 ______...-”_-'-'" - 2
RE o
—_-/J\ A .
7 " T SN N SN NN SN EOSH SN S N SN S SR S S S
o4 o4
2006 2008 2010 2012 2014 2006 2008 2010 2012 2014
m— fels( 1 szazalék = fels{ 5 szazalék —felsG 1 szézalék == fglsG 5 szézalék
=== == felsg 10 szazalék == =ma fels 10 szézalék
V4
C) 51-250 6
@ o |
w4 o
< 4 T il T PRI ~
.
1 T — 9
e - —— -n-..._..-___
o o
R I R A i
1 _——-\_ =7 g T S N SRS N S S S S S S SN S Sy S A S
O o (= B
T T T T T T T T T T
2006 2008 2010 2012 2014 2006 2008 2010 2012 2014

m— felsO 1 szézalék = m fplsO 5 szdzalék

=== mm folsd 10 szazalék
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— folsh 1 szazalék
=== mm fels§ 10 szazalék

—— fgls0 5 szdZalék




D) 250 16 felett
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Megj: Azt abra készitésekor minden méretkategoria esetében meghataroztuk a legtébb adot fizetS 10 szézaléknyi
vallalatot, és kiszdmitottuk, hogy az adott méretkategoria teljes bevételébdl mennyit fizetnek be ezek a véllalatok.
Hasonléan szamitottuk ki, hogy a mintaban 1év6 foglalkoztatottak hany szazaléka dolgozik a véllalatok legtobb

adot fizetd 10 szazalékanal.
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C-8. abra

Egy fore juto vallalati ado TFP fiiggvényében adénemenként, 2014

A) Munkaltatéi jarulék
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B) Tarsasagi nyereségado
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C) Helyi ipariizési ad6
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Megj: Az abrakon 20 csoportba osztottuk a vallalatok a teljes tényezd termelékenységiik alapjan, és a fiigg6leges
tengely a csoportok atlagos egy dolgozora jut6 adoterheket mutatja. Mindkét tengely logaritmikus.
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