A gazdasdig fehéritése — biintetés és 6sztonzés
Koltségek és hasznok egy modellszimitas titkrében

Biré AN1K6—VINCZE JANOS

A be nem jelentett munka és jovedelmek kérdését vizsgals vilagbanki projekt zaré tanul-
ménya megéllapitja, hogy a feketegazdasig fehéritésébdl szdrmazé addbevételek nagyon
fontosak lennének Magyarorszag szdmara ( Vildgbank [2008]). Mindazonaltal eddig a fe-
ketegazdasdg visszaszoritdsa érdekében a kormany féként adminisztrativ megoldasokat
valasztott, habér tudnia kellene, hogy ennek komoly kéltségei is lehetnek. Az adéterhek
csdkkentésével jard reformoknak pozitiv 6sztonz8ként jelen kell lenniiik a gazdasig kife-
héritését szolgilé programban. A Vilagbank ajanlasai ezért tobbek kézott a munkdltatdi
tb-jarulék csdkkentését, és sok olyan kdzvetlen és kdzvetett intézkedést tartalmaztak, ame-
lyek eredményeként novekednének a tényleges (effektiv) adékulesok.

Ebben a tanulminyban a Pénziigyminisztérium és a Kozgazdasdgtudomanyi Inté-
zet kdzos modelljének tovabbfejlesztett valtozata segitségével szimszerisitjiik a fekete-
(foldalatti/rejtett) gazdasag kiilonboz8 ,fehéritési médozatainak” hatdsait a legfontosabb
makrogazdasigi viltozokra és a koltségvetés egyenlegére (a modell leirdsit és kiilonbozd
alkalmazdsait ldsd Biré és szerzétdrsai [2007a], [2007b], [2007c], [2008]). A vizsgilat
alaphipotézise szerint irredlis lenne azzal szimolni, hogy azonnal ugyanakkora mérték-
ben novekszik a fehérgazdasig, mint ahogy a kormanyzati intézkedések hatdsira vissza-
szorul a feketegazdasag. A kifehérités ugyanis a jovedelmezdség romldsit jelenti, és igy
— hasonldan az adénéovelésekhez — ellendsztdnzd hatdsu: teljesitmény-visszafogdsra, azaz
a korabbindl alacsonyabb gazdasagi teljesitményre 6szt6ndz. Ugyanakkor megvéltoztatja
a fekete- és fehérgazdasag relativ jovedelmezdségét is, és ezzel meginditja a gazdasagi te-
vékenységek 4tcsoportositisit a fehérgazdasig irdnyaba. S8t, mivel a fehérités noveli az
addalapot, csdkkenhetnek a fehérgazdasag adékulcsai, vagyis végsd soron ennek hatdsira
a fehérgazdasig jovedelmezdsége nemcsak a feketéhez viszonyitva, hanem abszolut érte-
lemben is javulhat. A fehérités hosszt tiavon tehdt magasabb jévedelemhez, és — ameny-
nyiben a feketeszektor ndvekedési képessége kisebb a fehérénél — nagyobb névekedési
iitemhez is vezethet. Ezen 6sszefiiggések dinamikus és kvantitativ vizsgalata egy, az egész
gazdasigot leiré modellt igényel.

A PM-KTI-modellben eddig nem szerepelt kiilon a feketegazdasig, habdr a bérekkel
kapcsolatos koltségvetési bevételek becslésénél alkalmaztunk kozvetett becslést. A feke-
te- (sziirke-) gazdasig explicit figyelembevételével a modell konzisztens gazdasagpolitikai
forgatokonyv elemzésére valt alkalmassa, azaz képes mind kvalitativan, mind pedig kvan-
titativan el8rejelezni bizonyos gazdasigpolitikai beavatkozisok (jelen esetben a fekete-
gazdasag kiilonboz8 , kifehéritései”) hatdsait a legfontosabb makrovaltozékra, beleértve
a koleségvetési egyenleget.
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Ogy tiinik, hogy az adminisztrativ fehérités hatdsai rengeteg problémat okozhatnak.
Osztonz8kkel kombinélva viszont koleségvetési és addssigproblémak jelenhetnek meg,
killonosen egy-két éves idétdvon. Ennek elkeriilését vélhetden csak kiaddscsokkenéssel le-
het ellenstilyozni. A kiadascsokkenésnél természetesen a kulcskérdés és f6 nehézség annak
struktirdja. Ezek hatdsdrdl és természetérdl modelliink nem nyujt informécidkat.

A kovetkezdkben a feketegazdasiggal és modellezésével kapcsolatos problémékat fog-
laljuk &ssze, és vazoljuk, hogy milyen feltevésekkel tudunk teljes gazdasigra vonatkozé
eredményeket levezetni. A modell rovid leirdsa sordn kiemeljitk, hogy az milyen véltozta-
tasokat tartalmaz az eddigi modellhez képest, majd az egyes forgatékdnyvek szimitdsait és
az eredményeket ismertetjiik, tanulsigok megfogalmazisaval zarjuk a tanulmanyt.

A feketegazdasdg mint kizgazdasdgi probléma

A tanulmdnyban nem tesziink kiilonbséget fekete- és sziirkegazdasig kozott. Modelliink
adatbdzisa olyan nemzetiszdmla- és munkaerd-felmérési adatokon alapul, amelyek maguk
sem tesznek ilyen kiilonbséget, s6t amelyekben keveredik a fehér- és a fekete- (sziirke-)
gazdasig, Még mieldtt a modellezési kérdéseket tirgyalnink sziikséges megfontolnunk,
hogy gazdasagpolitikai értelemben pontosan miért is fontos kérdés a gazdasig,,fehéritése”.
A feketegazdasdg 1étébdl ad6dé igazsigtalansig nyilvanvalban redlis probléma, de err8l egy
makrodkonémiai modellnek nincs mondanivaléja.

Mindenki szdm4ra nyilvdnvaldk a probléma koltségvetési-dllamadéssagi vonatkozdsai.
Nagyobb aranyti feketegazdasig nagyobb eltérést jelent a nominalis és a tényleges (effektiv)
addkulesok kozétt, tehdt — ceteris paribus — nagyobb koltségvetési hidnnyal és addssdggal
jar egyiitt. Emiatt vagy a gazdasig fehér részének ad6ztatdsit kell novelni, vagy pedig a kor-
ményzati kiad4sokat kell csokkenteni. A kézgazdasigtan — és kiiléndsen a makroskonémia
— rendkiviil keveset mond arrdl, hogy vajon a kormdnykiaddsok mennyiben sziikségesek,
a kiaddsok csokkentése a tirsadalom legaldbbis egy részének kirt okoz. A késdbbiekben
olyan véltozatot is vizsgalunk, amelyben kiaddscsokkentést tételeziink fel. M4r itt hangsu-
lyoznunk kell azonban, hogy ennek kézvetlen kardrdl semmit sem tudunk mondani, ezért
ezt a kérdést nagyon 6vatosan kell kezelniink. Szdmitdsaink legfontosabb és legmegbizha-
tébb eredményei a fehérités addbevételekre valé hatdsira vonatkoznak, de a kiaddscsok-
kenés bizonyos rovid tdvi1 hatdsai is jOl értelmezhetdk.

A feketegazdasignak vannak olyan hosszi1 tivi 8sszefiiggései, amirdl egy makromodell
képes valamit mondani, de ehhez specidlis tulajdonsdgokra van sziikség, amelyekkel a mi
modelliink nem rendelkezik, és amelyek kiilon — és rendkiviil nehéz — modellezési megfon-
tolasokat igényelnének. Ilyen példdul a jov8beli nyugdijjogosultsig kérdése, és ezen keresz-
till a feketegazdasig hatdsai a kéltségvetési egyenlegre nagyon hosszu tavon. Novekedési
modellekben kezelhetd lenne az a kérdés, hogy a feketegazdasig léte mennyiben torzitja
a technolégiai fejlddést, és ezdltal hogyan hat a gazdasig hosszu tivit ndvekedési képes-
ségére. Modelliinket azonban révid és kozéptavi eldrejelzések készitésére fejlesztettiik ki,
amelyben ezek a hatdsok nem vizsgilhatok.
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A feketegazdasig létének egy taldn ritkdn emlitett problémdja az ltala generalt tisz-
tanlatds hinya. Szitkségképpen a GDP-re és a nemzeti szimlik egyéb kategéridira vonat-
kozé becslések pontatlanok lesznek. Mikézben a koltségvetési egyenlegre és az addssagra
vonatkozé szamok (természetiiknél fogva) pontosan mérhetdk, az adéssigmutatdk, példaul
amiket a maastrichti kritériumokhoz hasznélnak, sziitkségképpen pontatlanok lesznek.

Az egyik legfontosabb Ssszefiiggés a feketegazdasigbdl szdrmazé dsztonzd jellegt, illetve
drtorzitis. A nem adézott jovedelmet létrehozd tevékenységek 6Snmagukban kifizet8dSb-
bek, a nem adézott munka olcsébb, mint a bejelentett. Itt szdmos olyan mikrockondmiai
probléma létezik, amelyet makromodellek altaliban nem képesek kezelni. Szerencsére mo-
delliink eleve rendelkezett bizonyos olyan dezaggregilasi jellemz8kkel, amelyek lehetdvé
teszik azt, hogy az szténzési problémak legalibb egy részét targyalni tudjuk.

Milyen médon jelenhet meg a gazdasig fehéritése egy modellkeretben? A gazdasig fe-
héredése alapvetSen négy teriileten valésulhat meg: a foglalkoztatds, a bérek, a fogyasztds
és az értékesités teriiletén.

A foglalkoztat6 adémegtakaritdst érhet el, amennyiben bejelentés nélkiil alkalmaz mun-
kavallalokat. Ilyen médon ugyanis elkeriili a személyi jéovedelemadd, tdrsadalombiztositasi
jarulék és egyéb kisadék (mint a munkaadéi jarulék vagy a szakképzési hozzdjarulds) fize-
tését. Eltekintve a kisaddkra valé hatdstdl, a foglalkoztatds fehéredésének hatdsa a kovet-
kez8k szerint modellezhetd: a maginszektorban bejelentett foglalkoztatottak szdma né, és
ennek hatdsara a kifizetett és bevallott bértomeg is automatikusan médosul. Ugyanakkor
a haztartisok rendelkezésre 4116 jovedelmében nem tdrténik kozvetlen véltozas, mivel 8k
az eddigiekben is kézhez kaptak a bejelentés nélkiili munkavégzés utdni béritket. Ha azon-
ban a munkaadé részben vagy egészben 4tterheli az adé- és jarulékfizetési kotelezettségbdl
fakadé terheket a munkavallaléra, akkor a rendelkezésre ll6 jévedelem a fehéredés hatd-
sara kozvetleniil is médosul (csdkken). Kézvetett hatdssal jirnak viszont a jirulékfizetési
kotelezettség, valamint a nettd bér vltozdsai, amelyek 4ltal a fogyasztdsi palya is médosul.
A koltségvetésre a foglalkoztatds fehéredése kozvetleniil az effektiv jarulék- és szja-kulesok
novekedésén keresztiil hat.

A munkajévedelem elrejtése a ténylegesnél alacsonyabb bér bevalldsdval is torténhet —
ebben az esetben a tényleges és a bevallott bér kiilonbdzete utdn fizetendd ad6edl és jarulé-
koktdl esik el a koltségvetés. A bérek fehéredésének hatdsa annyiban tér el a foglalkoztatds
fehéredésétdl, hogy ebben az esetben a,megfigyelt” maginszektorbeli atlagjévedelem nd.
A tényleges dtlagbér befolydsolja a gazdasig versenyképességét (és ezaltal az exportot),
ugyanakkor feltehetjiik, hogy a bérek fehéredésének ilyen jellegii kovetkezménye nincsen.
A bérek fehéredésének hatdsa gy modellezhetd, hogy az szja- és tb-jirulékok alapjit ké-
pezd bértomeg nd, a haztartisok rendelkezésére 4ll6 jovedelem valtozdsa pedig ebben az
esetben is attdl fiigg, hogy a munkéltatdk dtharitjik-e a tobbletterheket a munkavallalékra,
vagy sem. Amennyiben nincs ilyen jellegii atterhelés, akkor a rendelkezésre 4116 jovedelem-
ben nem torténik kozvetlen valtozas. A koltségvetési hatdsok a bevételi oldalon a jarulék- és
szja- bevételek novekedésén dt torténnek, azonban az dtlagbérhez kotott kiad4sok is emel-
kednek — ilyenek a pénzbeli transzferek egyes tételei, péddul a nyugdijkifizetés, a tdppénz
vagy a munkanélkiili-jarulék.
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Az afa-elkeriilés egyik formdja a szdmla nélkiili értékesités. Ilyen mddon a kéltségvetés
a tényleges fogyasztis dltal indokoltndl alacsonyabb mértékd dfa-bevételhez jut. A fogyasztis
fehéredésének hatdsa modelliinkben alapvetden kétféle médon kezelhetd. 1. A kdzvetett (in-
direkt) adékkal névelt bruttd ar emelkedik, kdzvetleniil névelve a kézvetett ad6kbél szirmazé
bevételeket. Ilyen médon azt feltételezziik, hogy a fogyasztis fehéredése esetén a villalkozdk
az arat ndvelik, vagyis a kozvetett adé terhét dtterhelik a fogyasztéra. A kimutatott inflicié
ebben az esetben emelkedik, ami az indexalason keresztiil néveli az infliciét kovetd allamhaz-
tartdsi kiaddsokat (példdul nyugdij, egyéb transzferek), valamint a béreket is. 2. A kozvetett
adék implicit adkulesa emelkedik, valamint a hdztartdsok rendelkezésre 416 jovedelmének
redlértéke csokken, ami dltal cs6kken a haztartdsok fogyasztisa. Ebben az esetben a fehére-
dés 5nmagdban nem okoz kézvetlen inflicids véltozast — ez a feltételezés azzal timaszthatd
ald, hogy a fogyasztéi drszinvonal szdmitdsa a szdmla nélkiili értékesitést nem tartalmazza.

A viéllalatnak alapveten két okbdl dllhat érdekében az értékesités eltitkolsa: egyrészt
a val6sndl kisebb kimutatott nyereség 4ltal csSkken a tdrsasdgiad6-fizetési kotelezettsége,
mdsrészt valésdgosnal alacsonyabb forgalom alapjin biztosithatja maga szdmdra az alanyi
dfa-mentességet. Az értékesités fehéredése részben Ssszefiigg a fogyasztds fehéredésével
(szdmlaadas), ebbéli hatdsai megegyeznek az ott tirgyaltakkal. Az értékesités fehéredése
esetén valdszer(ibb lehet azzal a feltételezéssel élni, hogy infliciés hatéssal jir az, ha a valla-
lati tényleges koltségek novekedése dremelkedést vile ki. Emellett feltehetd, hogy a tirsasigi
ad¢ implicit kulesa is emelkedik a nyereségeltitkolds mérséklddésével — ennek modelliink-
ben csak dllamhdaztartdsi hatdsa van, a termelés keresletoldali meghatérozéddsa miatt.

A modell

Modellezési elképzeléseink alapvetden megegyeznek a hasonlé modellek felfogdsival, de
a specidlis igények és feltételek miatt van néhdny sajitos vondsuk, amelyeket a kovetke-
z8kben részleteziink. A modelleket a nemzetkdzi gyakorlatban 4ltalaban el8rejelzési és
szimuldcids célokra hasznaljak. A segitségiikkel késziilt eldrejelzések elénye, hogy nemcsak
szamviteli, hanem kozgazdasdgi értelemben is konzisztencidra torekednek, azaz figye-
lembe veszik a gazdasigi szerepldk viselkedését irdnyitd kozgazdasigi dsszefiiggéseket.
A misik 8 felhasznaldsi teriilet szimuldciok és érzékenységvizsgdlatok készitése gazdasig-
politikai déntések ex ante hatdsainak vizsgalatira. Az eredeti modell részletesebb leirdsa
megtalalhat6 Biré és szerzétdrsai [2007a] tanulmanyban, egy egyszer(isitett modell pedig
Bir6 és szerzétdrsai [2007b]-ben. Itt most a feketegazdasiggal kapcsolatos mondanivalénk
szempontjabdl 1ényeges részeket, illetve a modell ezen problémdra valé adapticidjie, to-
vabbfejlesztését emeljitk ki.

A modell makroadatainak forrdsit dontd részben a nemzeti szamldk és a KSH egyéb
publikici6i (bér- és létszdmstatisztika, lakdshitelezésre vonatkoz6 felmérés stb.) szolgaltat-
jak, de hasznéltunk adatokat a haztartdsok pénziigyi szdml4ibdl és a Magyar Nemzeti Bank
egyéb, példdul lakossdgi kamatokra vonatkozé publikiciéibol is. A felhasznalt mikroadatok
egyediili forrdsa a KSH munkaerd-felmérése. Mivel 2 modell negyedéves gyakorisigu, ezért
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szdmos esetben a negyedéves adatokat éves adatok simitdsdval kellett el84llitanunk. Minden-
hol, ahol lehetett, hasznositottunk igazi negyedéves informdciét is az éven beliili dinamika
kozelitésére. A paraméterbecslések sordn — ahol rendelkezésre lltak — 1998 és 2006 kozotti
adatokat haszniltunk. A tovibbiakban minden valtozé6 TRAMO/SEATS médszerrel sze-
zondlisan igazitott negyedéves adat, a redlviltozok 2005. évi dron szdmitottak. Az X(—1) jelo-
li az X viltozé egy negyedévvel valé késleltetettjét, dlog(X) pedig logaritmusénak negyedéves
valtozisit, Ez utébbi — nem til nagy valtozasokrdl 1évén sz6 — 1ényegében szézalékos néve-
kedési iitemet jelent. A fontosabb viltozdkat és 6sszefiiggéseket az 1. tabldzat tartalmazza.

1. TABLAZAT

Fontosabb véltozok és dsszefiiggések
Makrovaltozd Magyardzé véltozd
TERMELESBLOKK
Kapacitaskihasznaltsag Magdn-GDP, tékedllomany, foglalkoztatas
Magdn-GDP GDP felhaszndlasi oldali tételei
Import GDP felhaszndldsi oldali tételei
EXPORTBLOKK
Export Exportpiacok, redlmunkakéltség
BERUHAZASBLOKK

Magént6ke-allomany

Magénberuhdzds

Magén-GDP, export

Magantéke-allomany, amortizacié

ARAK BLOKK

Export- és importdeflator
Tisztitott maginflacié
Fogyasztasi kiaddsok deflatora
Maganberuhédzasok deflatora
Egyéb beruhdzdsok deflatora

Kiilfoldi arak, arfolyam

Egységmunkakoltség, importdeflator

Tisztitott maginfldcié, kozvetett addk, egyedi hatdsok
Tisztitott maginflacié, importdeflator

Tisztitott maginflécio

MUNKAPIAC BLOKK
Aktivitas

Képzettek foglalkoztatdsa
Képzetlenek foglalkoztatasa
Versenyszféra atlagbére

Képzetlenek bére

Demogréfia, iskoldzottsag

Képzettek aktivitasa

Képzetlenek bérkdltsége, kapacitaskihasznéltsag
Nomindlis magantermelékenység

Versenyszféra atlagbére, minimélbér

HAZTARTASOK BLOKK
Héztartdsi jovedelem

Eqgyéb jovedelem

Haztartasok fogyasztasi kiadasa
Haztartdsok beruhdzdsa

Bértdmeg, adok, transzferek, egyéb jovedelem
Folyd dras GDP

Héztartasi jovedelem, vagyon

Héztartasi jovedelem, exogén tényezdk
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A modell egy kis nyitott gazdasdg modellje, tehdt a kiilkereskedelmi 4rak tekintetében az
orszag drelfogadd. Rovid tdvon a kereslet determindlja a kibocsdtast, azonban a kapacitdski-
hasznalasi mutaté viltozdsai 4ltal reprezentalt fesziiltségek visszacsatolnak a modellbe, igy
a lehetséges kibocsatis és a kereslet nem térhet el huzamosabb ideig egymdstdl. A belfoldi
drak hossz tdvon a termelési inputok 4rait6l — a kiilsd arakedl és a fajlagos munkakdéltségesl
— fiiggnek, a béreket pedig a nominélis termelékenység hatdrozza meg a gazdasig verseny-
szektoraban. A lakossdgi fogyasztdst a biztonsigi vagyontartdsi motivum hatdrozza meg
hosszt tivon, a t8kefelhalmozas pedig lényegében az akcelertorelvet koveti. A hosszil tivia
osszefliggésekhez val6 igazodis azonban iddt vesz igénybe. Az export mozgatérugdja a kiilss
konjunktdra és az eurdban szdmitott redlbérkoleség, az importot pedig a felhasznalasoldali
tételek (hdztartdsi és kozdsségi fogyasztds, beruhizds és export) importigénye alakitja.

Modelliink megkiilénbdzteti a versenyszféra és az allami szektor dgazatainak kibocsarta-
st, igy a versenyszféra termelési, drazisi és bérezési dontéseinek modellezése sordn a teljes
GDP helyett csak a magénszekror dltal el8allitott GDP-t vessziik figyelembe. (Egyszertiség
kedvéért a maginszektor GDP-jének az A—K 4gazatok 4ltal megtermelt, a kormanyzati
GDP-nek pedig az L—O 4gazatok altal megtermelt GDP-t tekintjitk. Ez utébbit tehit
a kozigazgatds, oktatds, egészségiigy és egyéb kozdsségi szolgaltatisok alkotjak.)

A maginszektor aggregilt termelési fiiggvényének alakja Cobb—Douglas-tipust, de
szerepel benne egy kapacitiskihaszniltsigi valtozé (UTI) is (a kormdnyzati szektornak
nincs termelési fiiggvénye). Tehdt K™R-rel jelolve a magdnszektor t8kedllomdnydt és LPR-
rel jelolve a maginszektorban foglalkoztatottak szdmat, valamint a TFP a teljes tényezd-
hatékonysagot jelenti:

GDPP = UTI x TFP x (KPR)%4 x (LPR)06 (1)

Alapelgondolasunk szerint a kibocsdtds minden periédusban azonos a kereslettel, és rovid
tivon rdgzitett t8ke (kvézifix tényez8) mellett a kapacitiskihasznaltsdg és a munkarafordi-
tds igazoddsa hozza létre az egyensulyt. A kapacitdskihaszndlds ingadozasa tehdt lényeges
része a gazdasigi folyamatoknak, ami egyrészt felfoghat6 keynesista megkozelitésnek, de
amodern redl iizleti ciklusok elméletének (RBC) is fontos eleme (l4sd King—Rebelo [2000]).

A magyar export dinamikdjit exportpiacaink (azaz kiilkereskedelmi partnereink su-
lyozott importkeresletének) ndvekedési iiteme, valamint az export jovedelmezdsége ha-
tirozza meg. Exportpiacaink nagysiga exogén, és az alapvéltozatban megegyezik a 2006.
decemberi konvergenciaprogram feltételezésével. A kalibrilds sordn figyelembe vettiik,
hogy a magyar export — els8sorban a gyorsan novekvd ij EU-tagéllamokban és az EU-n
kiviili eurépai orszdgokban torténd piacszerzés miatt — kozéptivon gyorsabban nd, és
jobban ingadozik, mint az exportkeresleti mutaté. Az exportpiacok nagysdgira vonatkozd
rugalmassdgot a kézelmult adatai alapjén 1,5-nek valasztjuk. A jovedelmez8ség hatdsa,
amit egy reAlmunkakéltség mutatdjival (RWCOST, bérksleség/exportar) kdzelitiink, el-
hizédik az id8ben. A hosszt tdvii rugalmassigi paramétert kis, nyitott gazdasigra vonat-
kozé nemzetkézi tapasztalatok alapjan —0,36-nak kalibraltuk. Az exportegyenletet végiil
hibakorrekciés forméban irjuk fel.
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A beruhazést lényegében az akceleratorelmélet irja le, ami konstans tékekoltség (kamat-
1ab) mellett levezethetd hosszi tivon egy Cobb—Douglas-féle termelési fiiggvényes modell-
bél. A t8kekoltséget nem megfigyelhetd valtozénak tartjuk, mivel a belfoldi kamatok min-
den bizonnyal nem fejezik ki a Magyarorszigon beruhdzdk haszonlehetéség koltségér.

Az igazodis itt is lassd, ami a rugalmas akceleritormodellnek felel meg. Mivel a beru-
hazisok az utébbi idében gyorsabban néttek az exportszektorban, mint a magingazdasig
egészében, ezért az akcelerdtormodellben a magin-GDP-étdl eltérd egyiicthatét adunk
az exportnak. Ez a megoldids megint csak r6vid tdvii trendeket titkr6z, amelyekrdl tudjuk,
hogy hosszt tivon fenntarthatatlanok. A villalati t8kedllomany tehat az el6z8 negyedévi
t8kedllomanytdl, valamint a magin-GDP és export linedris kombindcidjitdl fiigg, a vallalati
beruhazisok pedig implicit beruhdzdsi egyenlet alapjin, az amortiziciét figyelembe véve
hatirozédnak meg, Az allami szektor beruhdzisai exogének.

Az export- és importar euréban exogén, és ezek drfolyammal valé szorzata adja a fo-
rintban szdmitott export- és importirszintet. A kiils arak begytirtizését az import- és
exportdeflitorba tehat azonnalinak tekintjiik. Modelliinkben az ad6hatédst6l megtisztitott
maginflicids drszint (PCOREY) az egységkoltségre (azaz a fajlagos munkakéleség (ULC) és
a forintban mért importar (PM) kombindcidjara) rakott, haszonkulcesal” (markup, MUP)
hatarozédik meg: (A t8kekoltséggel kapesolatos,agnosztikus” allaspontunk kévetkeztében
nem kezeljiik kdltségtényez8ként a t8ke bérleti dijat, ,beépitjiik” a haszonkulesba.)

MUP = log(PCOREY) — 0,65log(ULC) — 0,35(PM). @)

A maginfléciés egyenletet hibakorrekcids formdban irjuk fel. Ha a haszonkulcs a hosszi tiva
értékénél nagyobb, akkor ez lefelé irdnyulé nyomdst jelent az drakra, a tdl kicsi haszonkulcs
pedig felfelé tolja azokat. A perzisztencia miatt az irviltozds késleltetett értéke is szerepel az
egyenletben, valamint — mivel a tapasztalatok szerint az importirak a munkakdltségeknél gyor-
sabban gytirtiznek be az drakba — az importdeflitor valtozdsa kdzvetlen médon is megjelenik:

dlog(POREV) = 0,0066 — 0,1278[ MUP(_10,02] —
— 0,064dlog(PM) — 0,474dlog[PCOREV _y)] (3)

A fogyasztisi kiaddsok deflatordt a maginfliciés mutatdbol a kdzvetett adokkal, egyedi
hatésagi arintézkedésekkel és az olajirakkal valé korrekcié utdn kapjuk. A héztartdsi és
kormanyzati beruhdzasi drindexet a maginflicids drindexszel kdzelitjiik, a magdnberuhaza-
sok 4rat pedig — az ilyen beruhdz4sok eltérd importtartalma miatt — a maginflicids drszint
és az importdrak 0,7:0,3 stilyt kombinéciéjaként kapjuk.

Végiil, a modellben szitkség van a foly6 dras magintermelés és GDP kiszamitdsira,
amiket a megfeleld felhasznaldsoldali redlmutatdk és drindexek szorzatosszegeként ka-
punk azzal a médositdssal, hogy a redlfogyasztisi kiad4sokat nem a fogyasztasi kiaddsok
deflétoraval, hanem az addhatastdl tisztitott maginfliciés mutatéval szorozzuk be.

A munkapiac magyarorszigi sajitossigai, valamint makrogazdasagi 6sszefiiggésekben
betsltott szerepe indokoltta teszi, hogy a munkapiaci blokknak megkiilonboztetett figyel-
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met szdnjunk modelliinkben. Magyarorszdgon a foglalkozasi rita 8 szdzalékponttal alacso-
nyabb, mint az EU-15-ben, és 7 szizalékponttal kisebb, mint az EU-25-ben, bir az utolsé
tiz évben 4 szdzalékpontos novekedés kovetkezett be a ritidban. Magas az inaktivitds, de nem
kiemelked8en magas a munkanélkiiliség, emellett nagyok a regionalis kiilonbségek és kicsi
a mobilitds. A szektorlis foglalkoztatdsi ardnyok trendszeriien eltolédnak a szolgéltatasi
szektor javira, mig az allam éltal foglalkoztatottak szdma jelent8sen ingadozott az elmdlt
évtizedben. A bérmegillapodisok nem kotelezd érvénytiek, és valdszinileg nincsenek 1é-
nyeges befolydssal a bérekre. Az dtlagbérek hosszii tivon igazodnak a termelékenységhez,
és a szekrorilis bérek rovid tdvon is egyiittmozognak a maginszféraban. A minimélbér-
emelés val6szintileg csokkentette a képzetlen munka foglalkoztatdsit.

Harom képzettségi fokozatot kiilonboztetiink meg: a legfeljebb dltaldnos iskoldt végzet-
teket (EDU1), a kdzépfokt (EDU2) és a felséfokt (EDU3) végzettségtieket. Kohorszonként
és nemenként adunk el8rejelzést az egyes képzettségi kategéridk létszdmdara 2014-ig, majd
ebbdl azzal a feltételezéssel hatirozzuk meg az aktivitist (ACT), hogy az egyes kohorsz—
nem-—végzettség cellakon beliil az aktivitdsi rdta a 2005. évi szinten dllandé. (Az ardnyok
forrdsa a munkaerd-felmérés.) Ett8l csak az id8sebb korosztilyok esetén tériink el, ahol
figyelembe vessziik a nyugdijkorhatdr-emelés virhat6 hatdsat. Kapunk tehét egy olyan
elSrejelzést az aktivak szdmdra a kiilonbo6z8 végzettségi kategéridkban, amely titkrdzi az
aktivitdsnak a cserél8dési hatds miatt viarhaté novekedését az elkovetkezd években.

Empirikus tanulmédnyok megerdsitik, hogy a munkakereslet bérrugalmassiga jéval erd-
sebb a képzetlenek, mint a képzettek szegmensében (példdul Kolls [2001]). A foglalkoztatds
modellezésének képzettség szerinti dezaggregaldsit az is indokolja, hogy a legalacsonyabb
végzettségli csoport munkanélkiiliségi rétija jéval nagyobb, és er8sebben ingadozik, mint
amdsik két csoport munkanélkiilisége. Ezek alapjin a kdvetkezd egyenleteket éllitottuk fel.

Azt feltételezziik, hogy a képzett (EDU2 és EDU3) munka lényegében fix termelési
tényezd, az ottani munkanélkiiliség csupan sirléddsos jellegti, a képzett aktivak el8bb-
utébb talilnak munkdt. A becsiilt egyensilyi munkanélkiiliség a kozépfoka kategériiban
6 szdzalék, a felséfoku kategéridban pedig 2,2 szdzalék. A keresés hatdsfoka jéval nagyobb
a felséfokuiaknal, mint a kézépfokdakndl, azaz az el8bbi szegmensben a foglalkoztatds jéval
gyorsabban igazodik egy aktivitdsi sokkhoz.

A (becsiilt) egyenletek pontos formdja:

LoFPU2 = 0,381ACTEPV2 4 0,595L6EPV2_y, (4)
LoEPV2 = 0,921ACTEPYS 4+ 0,060LoEPV3_y, ()

ahol LoFPY (i = 2, 3) a két képzettségi kategéria foglalkoztatdsit jelenti az allami alkalma-
zottak elbocsitdsa miatt sziikséges korrekcié nélkiil (14sd késdbb).

Az arukereslet ingadozdsai csak a képzetlen munka irdnti keresletet viltoztatjik ugy,
hogy a kapacitaskihasznéltsig (UTT) és a képzetlenek foglalkoztatdsinak LoFPU! igazo-
désdval a gazdasig keresleti és kindlati oldala minden periédusban egyenstlyban legyen.

A becsiilt egyenlet:
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dlog(LotPU) = dlog(UTT) - 0,05[logLo P (1) — logLSeEPVL ()] (6)
ahol LSoFPY! a képzetlenek foglalkoztatisinak becsiilt egyensulyi értéke:

dlog(LSoFPYY) = dlog(UTTI) + log(P!) + log(KPR) — log( WCOSTEPY) +
18,40 - 0,01 TIME )

Tehat a képzetlenek foglalkoztatdsa és a kapacitdskihasznaltsig relativ ardnya fiigg a t8ke

Ujrabeszerzési dron szdmitott értékétsl (P a beruhazasi deflitor), valamint a képzetlenek

bérkoltségétsl. Mivel ez utébbit befolyasolja a minimalbér, a minimélbér-emelés ceteris

paribus a képzetlenek szegmensében csokkenti a foglalkoztatdst. Az egyenletben a TIME

valtoz6 a képzetlenek foglalkoztatdsdnak trendszer(i csdkkenése miatt szitkséges.
Végezetiil, az sszes foglalkoztatottak szimdnak egyenlete:

L= LOEDUl + LOEDUI + LOEDUI — CORREG (8)

ahol CORRC az allami létszidmleépités miatti korrekcid. Az 8sszes foglalkoztatdsbél kivonva
az exogén dllami foglalkoztatdst, megkapjuk a maginfoglalkoztatst, aminek dllandé szdza-
lékaként adédik az intézményi munkaiigyi statisztika alkalmazottilétszdm-kategdridja az
elSrejelzési periédusban. A munkanélkiiliek szdma és a munkanélkiiliségi rita kézenfekv
médon szimolhaté.

A magénszektor bérezési magatartisinak kulcsa a munka magin GDP-bél valé része-
sedése (a tovibbiakban réviden bérhdnyad, jelslése WRATIO), amelyet a magénszektorban
keletkezett — Ssszes jarulékkal egyiitt értett — munkavallaléi jovedelem és a becsiilt folyé
dras magin GDP hidnyadosaként definidlunk. A magin-munkavéllaléi jévedelmet a ver-
senyszféra bruct6 atlagbére, az alkalmazotti létszdm és az implicit munkaadéi jarulékkulcs
alapjén kozeligiik.!

A béregyenlet szerint a bérhinyad hosszii tivon csak a munkanélkiiliségi ratitél (URATE)
fiigg (a magasabb munkanélkiiliség — csdkkentve a munkavillalék alkupozicidjit — lenyomja
az egyenstlyi bérhinyadot). A maginszektor nominlis termelékenységét (azaz a folyé dras
magin-GDP és a versenyszféra alkalmazotti 1étszdmdnak hidnyadosit) NOMP-vel jelolve
a kovetkezd egyenletet becsiilhetjiik (GW™Ra versenyszféra brutté bére):

dlog(GW™) = -0,33[0,656 + logWRATIO(1) + 1,34URATE] +
+ 0,85dlog[ GWPR_jy] + 0,15dlog(NOMP) (9)

1 Az dltalunk szdmitott bérhanyadmutaté nem azonos a nemzeti szdmlék adatai alapjin szokdsosan szdmolt
magénbérhdnyad-mutatéval (ami a magdn-munkavallal6i jévedelem és a véllalati GDP hinyadosaként defini-
4lhaté, lasd példdul Kdtay és szerzétdrsai [2004]), hiszen vallalati GDP helyett becsiilt magin-GDP szerepel
a nevez8ben. Ugyan a két mutaté szintje nyilvinval6an eltér, dinamikdjuk (eltekintve a vallalati és magin GDP
ardnyanak folyamatosan névekvd trendjétdl) hasonld, és ez szimunkra modellezési szempontbdl elegends.
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Az egyenlet alapjin tehdt a béreknek a bérhinyad egyenslyi értékéhez val6 igazodisa idSt
vesz igénybe, a nominalis bérek véltozasit a nominalis termelékenység valtozasa azonnal
csak 15 szdzalékos rugalmassiggal befolyisolja. A munkanélkiiliségi rita egyensiilyi bérhd-
nyadra kifejtett hatdsit nem becsiiltiik, hanem —1,34-re kalibréltuk, azaz a munkanélkiili-
ségi rita 1 szizalékpontos viltozdsa az egyensulyi bérhdnyadot 1,34 szdzalékkal csokkenti.
Megjegyezziik, hogy a bérek perzisztencidja a brutté bérekre vonatkozik, mig a hossz tévi
Osszefiiggésben a teljes bérkoleség alapjin szdmitott bérhdnyad szerepel. fgy a munkaadéi
jarulékkules viltozdsa nem azonnal érezteti hatdsit a bruttd bérek dinamikdjaban.

A képzetlen munka bérére azért van sziikségiink, mert a képzetlenek foglalkoztatdsa
a munkakereslet alapjin hatirozédik meg [(7) egyenlet]. A modell jelenlegi viltozatiban
ennek a szegmensnek az dtlagbérét a minimalbér és a versenyszférabeli atlagbér stlyozott
dtlagdval kozelitjiik, a stlyokat az el8z8 évek bértarifa-felvételei alapjin meghatdrozva.
A képzetlenek dtlagos munkakéltségét (WCOSTEPUY) a képzetlenek dtlagbérének az imp-
licit munkaadéi jirulékkulccsal valé korrekcidja utin kapjuk.

A hiztartdsi blokkban hatdrozédik meg a haztartisok jévedelme, fogyasztisa, beruhd-
zdsa és vagyonfelhalmozisa. A blokk sajétossdga, hogy dezaggregilt mddon kezeli a hdztar-
tisok vagyonelemeit, ezért példdul az rfolyamvéltozds vagyoncsatornan keresztiil kifejeett
hatdsa jobban elemezhetd. A blokk legfontosabb magatartisi egyenlete a fogyasztisi fiigg-
vény, amely tobbek kozétt meghatirozza, hogy a hiztartisok milyen mértékben simitjik
a fogyasztisukat, azaz mennyire ,néznek 4t” egy dtmeneti jovedelemsokkon. A gyakorlati
megval6sitis soran a LIQW/LIQI (likvid vagyon/likvid jévedelem) hianyados célértékéhez
vald igazodast is modellezniink kell, és figyelembe kell azt is venniink, hogy a célérték idében
valtozhat a hitelezési korlitok oldéddsdval és a jovdbeli jovedelem bizonytalansdginak vél-
tozdsval. A hosszd tévii hinyadoshoz valé igazoddst polinomiilis sebességiinek képzeljitk
el, és kécéreéki valtozokkal modellezzitk a célérték 2000-es évek elején valdsziniisithetden
bekévetkezett novekedését. Igy a fogyasztasi kiadasok egyensulyi értéke (CESTAR):

log(CESTAR) = TIMEC + 0,9log(LIQI) + 0,1log(LIQW) (10)

ahol TIMEC jeldli a mintaid8szakban megvéltozott konstanst. A fogyasztdsi kiaddsok
(CE) rovid tavt dinamikdjinak leirdsakor a fogyasztisvaltozas késleltetését és a rendelke-
zésre 4ll6 redljovedelem tdrgyiddszaki valtozasat is belefoglaljuk az egyenletbe tigy, hogy
teljesiiljon a dinamikus homogenitis (azaz e két viltozo egyiitthatdjanak Ssszege 1 legyen).

Igy a kovetkezd Ssszefiiggést kapjuk:

dlog(CE) = -0,05log[CE(-1)] — log[CESTAR(-p)] +
+ 0,66dlog [CE(_1)] + 0,34dlog(PDICON), (11)

ahol PDICON a héztartdsi rendelkezésre 4ll6 jovedelem redlértéke.

A héztartasok rendelkezésére 4ll6 jovedelem komponensei: a bérek és keresetek, az 4l-
lamtdl és nonprofit intézményekedl kapott — jovedelemadéval és tb-jarulékkal csskkentett —
transzferek, a tulajdonosi jévedelem és egyéb jovedelmek. Ezek koziil a bérek és keresetek
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mutatdjit a (magdn és dllami) brutt6 dtlagbérek és alkalmazotti létszdm segitségével sza-
mitjuk (megfeleld statisztikai korrekcikat alkalmazva), az egyéb jovedelem pedig feltéte-
lezésiink szerint a folyé dras GDP-vel ardnyosan valtozik. A tulajdonosi jovedelem hdrom
komponensbél 4ll: a likvid eszkdz6kon realizalt hozam és az osztalékjovedelem Ssszegébdl
le kell vonni a haztartasi hitelek allomanya utdn fizetett kamatokat (ahol a hiteleken beliil
megkiildnboztetiink forintalapt és devizaalapt lakdshitelt, illetve egyéb hitelt). Minden
egyes instrumentum kamatat a megfelel devizira vonatkozé 3 hénapos és 5 éves kamat
kombinacidjinak és egy kamatfelrnak az osszegeként kapjuk. Az osztalékjovedelmet egy-
szerliség kedvéért a rendelkezésre 4116 jovedelem meghatdrozott szdzalékaként szimoljuk.

A fogyasztis modellezésében nagy jelent8ségti likvid jovedelmet tigy kapjuk a rendel-
kezésre ll6 jovedelembdl, hogy abbdl levonjuk az exogénnek tekintett eszkdztranzakei-
Okat (példdul a maginnyugdijpénztiri tranzakcidk), hozzdadjuk az exogénnek tekintett
kotelezettségtranzakcidkat (példdul egyéb kotelezettségek tranzakcidit), levonjuk a lakds-
beruhazdsokat, és hozzdadjuk a lakashitel-tranzakcidkat. A korrekcids tételek szerepeltetése
mogott az a gondolat hizédik, hogy azokrdl a hdztartds mér valéjiban kordbban déntétt
(példaul lakdsberuhizis), vagy nem is déntdtt (példdul maginnyugdijpénztirak).

A pénziigyi vagyonon beliil meghatdrozé szerepe van az igynevezett likvid vagyonnak,
annak a vagyonrésznek, amelyet a hiztartds a fogyasztdsa szerkezetével kozvetleniil befoly-
solni tud. A likvid, elkélthetd jévedelem szdmviteli titkorképeként a likvid vagyont a likvid
eszkdzdk dllomédnydnak és a fogyasztasi és egyéb (tovabbiakban egyiitt: fogyasztisi) hite-
lek? allomdnyénak kiilonbségeként kapjuk. A likvid vagyonban bekévetkezd tranzakcidkat
szdmviteli azonossig alapjin meghatdrozhatjuk a likvid jovedelem és a folyé dras fogyasztasi
kiadasok kiilonbségeként.? A haztartis a tovdbbiakban arrél is dont, hogy az igy kiszdmolt
likvidvagyon-tranzakciét a likvid eszkozok és a fogyasztdsi hitelek véltozdsinak milyen
kombinacidjaval éri el. Itt azt feltételezziik, hogy az Gjonnan felvett fogyasztasi és egyéb
hitelek 6sszege a fogyasztasi kiaddsok meghatarozott ardnyaként szdmithatd, a totlesztett
fogyasztasi hitel pedig a megel$z8 id8szak fogyasztisihitel-allomanydnak adott szdzaléka.
A fogyasztisi hitelek tranzakcidjat a felvétel és torlesztés kiilonbségeként kapjuk, amibdl
aztén — alikvidvagyon-tranzakcidk ismeretében — adédik a likvid eszkozokben bekévetke-
2z tranzakcid is. A fogyasztidsi hitelek felhalmozdsdnak egyenleteiben figyelembe vessziik
azt, hogy a hitelek egy része devizdban nyilvintartott, igy az dllomdnyra a devizadrfolyam
valtozasa is hatdssal van.

Az 4llamhdztartist mds hasonlé modellekhez viszonyitva részletesebben modellez-
ziik. Igaz marad viszont az, hogy nincs kéltségvetési szabdly, amely valamilyen médon az
dllamadéssdgot stabilizélja. Tehdt lényegében adottnak vessziik a kévetkezd évekre terve-
zett koltségvetési politikat, példdul az addkulesokat exogén valtozénak tekintjiik. (Persze
a kulcsok médositasaval lehet alternativ forgatokdnyveket generalni.)

2 Ezeken lényegében a nem lakashiteleket értjiik.

3 Valéjiban szitkség van egy — exogénnek tekintett — korrekcids tagra is, mert a hdztartisok jévedelemszaml4-
bl (,feliilrdl”) és pénziigyi szdmldbdl (,alulrél”) adédé nettd finanszirozasi képessége szambavételi problémdk
miatt nem egyezik meg egymissal.
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A 2. tdbldzat ismerteti az dllamhdztartdsi tételeket és az azokat meghatdrozé makro-
valtozokat. A bevételi oldalon a legtsbb tételt tigy modellezziik, hogy a konvergenciaprogram
el8rejelzési horizontjin beliil az adott bevételi kategéria és az azt meghatirozé makrovaltozé
modellbeli aranya (a modellbeli implicit adékulcs) évenként megegyezzen a konvergencia-
program makro- és kdltségvetési palydja alapjin szdmolt implicit addkulcesal. (Az utdna
kovetkezd évekre pedig az utolsé év szintjén rogzitjiik a kulcsokat.) Az szja-bevételek és
a tb-jarulékok esetén a bérek és keresetek mutatdra, a kozvetett addknal a folyd 4ras fo-
gyasztisi kiaddsokra, a tirsasigi ad6 és eva esetén a becsiilt profitra,® a helyi adéknél pedig
a foly6 4ras GDP-re szdmitjuk az implicit kulcsot.>

2.TABLAZAT
Allamhaztartasi bevételek és kiadasok

Allamhéztartési tétel

Makrodkondmiai véltozo

Szja

Th-jérulékok

Kozvetett adok

Tarsasagi add, eva

Helyi adok

EU-transzferek

Aruk és szolgaltatasok ellenértéke
Egyéb bevételek

Munkavéllaléi jovedelem
Nyugdijak

Tappénz

Lakdstamogatdsi kamatkiadasok
Munkanélkiili-segély

Eqgyéb tarsadalmi juttatdsok
Kozbensé fogyasztas
Beruhdzésok

EU-transzferek és onrész
Befizetés EU-koltségvetéshe
Kamatkiadés

Egyéb kiadasok

Bérek és keresetek

Bérek és keresetek

Folyé dras fogyasztési kiadasok
Profittomeg

Foly6 dras GDP

Arfolyam

*

*

*

Nettd bér, inflacio
Bruttd bér

Bruttd bér, munkanélkiiliségi rta

*
*

*

Arfolyam
Arfolyam, foly6 &ras GDP
Arfolyam, implicit kamat

*

Megjegyzés: A csillaggal jeldltek révid tavon nomindlisan adott, kzéptévon inflaciéhoz alkalmazkodo tételek.

* A becsiilt profitot a foly6 4ras magin-GDP-bdl kapjuk a versenyszféra munkavéllaléi jovedelme és az érték-

csokkenési leiras levondsa utan.

> Az szja-rendszer nemlinearitisit egyelSre tehdt nem vessziik figyelembe.
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Néhdny tétel a kiadasi oldalon is kdnnyen kéothetd bizonyos makrovaltozékhoz. Ezek
esetén — az el6z8kkel analég médon — a kiaddsi tételnek a makromutaté véltozasihoz képest
szdmitott névekedését tekintjiik exogénnek, és hatdrozzuk meg a konvergenciaprogram pé-
lydja alapjin. A modellben tehit e tételek viltozdsa a meghatirozé makromutaté (endogén)
véltozasidnak és az e feletti exogén viltozasnak az 3sszege lesz. (A konvergenciaprogram idé-
horizontjin til az utolsé év értékén rogzitjitk a korrekcids tagot.) A nyugdijak novekedését
igy a svdjci index (a nett6 bérindex és az inflici6 atlaga) és egy exogén korrekcis tag segit-
ségével kapjuk, ami mar tartalmazza a létszdmvaltozds, a cserél8dési hatds és a nyugdijkor-
rekci6s program hatdsat is. A tippénzkifizetések a bruttd dtlagbértdl, a Munkaerdpiaci Alap
pénzbeli juttatdsai pedig a brutté dtlagbértdl és a munkanélkiiliek szamatdl fiiggnek.

Egy sor kiaddsi és néhdny bevételi tétel alakuldsit azonban egyértelmiien az befolyasolja,
hogy a kéltségvetési politika milyen mértékben képes, szigortt” lenni, azaz milyen mértékben
alkalmazkodik a késébbiekben a megviltozott makrogazdasdgi mutatékhoz, elsésorban az
inflicidhoz. Az egyik véglet szerint az ilyen tételek nomindlis valtozisdt, a misik szerint
viszont a konvergenciaprogram infliciés prognézisa alapjin kiszdmithat6 redlviltozisic
tekinthetjitk exogénnek. Mi a modellben egy koztes feltételezést alkalmazunk: révid tdvon
(egy évre el8re) a nomindlis véltozds adott, kézéptivon (a harmadik évtdl kezdve) pedig
a redlvéltozds. A misodik évben a két szdmitdsi méd 1/2:1/2 ardnytt kombinacidjat hasz-
néljuk. (A konvergenciaprogram id8horizontjan tdl az éves realviltozdst az utolsé év érté-
kén rdgzitjiik.) Tehét figyelembe tudjuk venni, hogy példdul egy, a tervezettnél magasabb
inflaciés palya esetén tobb kiaddsi tétel nominalis tartisa kozéptivon nehézségekbe iitkozik.

Az igy modellezett kiad4si tételek kozé az egyéb (nyugdijon, tippénzen, munkanélkiili-
segélyen és lakdstdmogatasi kamatkiaddsokon feliili) pénzbeli tirsadalmi juttatdsok, a ter-
mészetbeli tirsadalmi juttatdsok, a kozbensd fogyasztis, a beruhdzasok és az egyéb kiad4-
sok tartoznak, a bevételi oldalon pedig az druk és szolgiltatdsok kapott ellenértékér és az
egyéb bevételeket soroljuk ide. Ebben a szellemben modellezziik a kdzszféra dtlagbérét is,
azzal a kiilonbséggel, hogy ott nem az infldciét, hanem a versenyszféra dtlagbérét tekintjitk
viszonyitasi vltozénak, és a konvergenciaprogram idShorizontjan til a versenyszféraval ar-
nyosan novekvének feltételezzitk a kozszférabeli béreket. A kozszféra létszdmat exogénnek
tekingjiik. A kdzszférabeli létszadm, a bérek és az implicit munkaaddi jérulékkulcs segitsé-
gével kapjuk végiil 2 munkavallaléi jovedelmet, mint kiad4si kategériat. A lakdstdmogatasi
kamatkiaddsok nominlis értékét tekintjiik a konvergenciaprogram alapjin adottnak.

Az EU-val kapcsolatos tételek koziil a bevételi és kiad4si oldalon egyardnt dtfolyé EU-
transzferek eurdban adott tételként szerepelnek a modellben, a fizetett dnrész esetén viszont
azok forintértékét tekintjitk exogénnek. Az EU koltségvetésébe val6 befizetések pedig az
drfolyamtdl és a foly6 aras GDP-tdl fiiggnek. A brutté adéssdgallomdny utdni kamatkiaddst
exogén implicit kamatlibat haszndlva szdmitjuk ki.

Az allamhéztartdsi hidny a kiaddsok és a bevételek kiilonbségeként adédik, és termé-
szetesen meghatrozzuk ennek a folyé dras GDP-hez viszonyitott ardnyét is. Az adéssdg-
dllomdany valtozisa fiigg az dllamhdztartasi hidnytdl, az adéssigra hat6 exogén (f8leg priva-
tiz4cids) tényez8kesl, valamint az drfolyamvaltozastdl is, hiszen az dllamadéssig kdzel 30
szdzaléka devizdban van nyilvantartva. Az dllamhdztartasi blokk keretén beliil — bizonyos
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kiaddsi és bevételi tételek felhaszndldsival — meghatdrozzuk a kozosségi fogyasztasi kiada-
sok nomindlértékét is. Ezek redlértékét exogénnek tekintjitk, deflitoruk pedig a nomindlis
és redlvéltozok hdnyadosaként adédik.

Szimuldciok

Valamennyi szimuldciénkban a modell paramétereit 2008-t6l véltoztattuk. A kovetkezd
alfejezet tiblazataiban a valtozas utdni elsd, masodik és harmadik év adataiként kozsljitk az
eredményeket, ami megfelel 2008, 2009 és 2010-nek. Mindig egy alapvéltozathoz hason-
litunk, amelynek értékei kovetik a jelenleg érvényes konvergenciaterv szimait. Az eredmé-
nyeket kétféle dimenzidban kézéljitk: vagy az alapvaltozat éves adatdhoz vett szdzalékos el-
térést, vagy pedig a szizalékpontos eltérést kozoljitk. Ertelemszertien tehdt a harmadik évre
egy 5 szdzalékos GDP eltérés jelentése az, hogy 2010-ben &sszességében az alapvaltozathoz
képest 5 szzalékkal magasabb GDP-t virunk, nem pedig azt, hogy 2010-ben a névekedés
titeme 5 szdzalékponttal lesz nagyobb anndl. Vagyis az 5 szdzalék a GDP-re valé hiroméves
kumulativ hatdst mutatja. Ugyanakkor péld4ul az inflicié esetében 5 sz4zalék jelentése az,
hogy 2010-re az alapvéltozathoz képest a fogyasztdi drindex 5 szdzalékponttal nagyobb éves
emelkedését virjuk. A megkiilonboztetést az indokolja, hogy a GDP esetében fontos az ab-
szolit szint (nem mindegy, hogy honnan kiindulva névekszik egy gazdasig 10 sz4zalékkal),
mig az drakndl a ma elfogadott nézet szerint az 4rszint nem, csak az infldcié szdmit. (Ezt jelzi
az is, hogy a maastrichti kritériumok is igy vannak megfogalmazva.) A GDP-hez hasonléan
kezeljiik az exportot, a fogyasztdst, a nettd béreket és a bérkoltséget. Az inflicidhoz hason-
16an kezeljitk a kéleségvetési hidnyt és az dllamhaztartds ad6ssigat (mindkét esetben a GDP
ardnyaban), amelyek szintén maastrichti kritériumok, valamint a munkanélkiiliségi ritit.

A kovetkezSkben tehdt a novekedés és csokkenés szavak, mindig az alappalyihoz vi-
szonyitva értenddk, és nem abszolut értelemben.

Eddigi becslések szerint Magyarorszdgon 15—25 sz4zalék lehet a feketegazdasig aranya.
A bejelentetlen foglalkoztatis a teljesnek mintegy 22 szdzaléka lehet, és a bérek mintegy
85 szazaléka lehet , hivatalos” A forgalomban 12 sz4zalékra becsiilték az ad6zést elkeriils
részt, és az 4fa-bevételek mintegy 46 szdzaléka az elméletinek, a teljes fogyasztisra vetitve.
(Ez persze csak egy durva felsd becslés.) A kovetkez8kben olyan mértékeket vilasztottunk,
hogy a fehérités hatasa a fenti szdmok tiikrében jelentds, de nem irredlisan nagy.

a) A kozvetett adék hatdsa

Az els8 két szimul4cid sordn szepardltan vizsgdltuk annak a gazdasigfehéritésnek a hatdsar,
amely kovetkezményeként a tényleges (effektiv) kozvetett addkulces (fa, fogyasztasi addk
stb.) 5 szdzalékponttal megemelkedne. Ezt kiz4rélag adminisztrativ intézkedések hatdsinak
tulajdonitjuk (péld4ul jobb ellendrzés). Ez az 5 szdzalékpontos emelkedés azt jelentené,
hogy ezen a teriileten Magyarorszdg,kozepesen tisztességes” orszdggé valna.
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A 3. tdblézat csupdn a rend kedvéért mutatja be, hogy mi lenne a hatdsa a tényle-
ges kozvetett adé emelésének, ha nem mddositand a gazdasigi szereplSk viselkedését.
A tébldzat j6l mutatja a magyar koltségvetés egyik ismert sajitossdgat, miszerint nagyon
fontosak benne a fogyasztdsra kivetett kdzvetett addk. A 4. tdblézatban viszont azzal
a feltevéssel éltiink, hogy az addkulcsemelésnek van hatdsa a fogyasztéi drindexre. Fel-
tevésiink szerint a magarindexet mintegy 2,5 szdzalékkal emeli meg az 5 szdzalékpontos
tényleges adokulcsemelés. Az inflciés hatds gyors, a masodik évre szinte teljesen, a har-
madik évre pedig teljesen eltlinik. A magasabb 4rak hatdsa csokkenti a redljovedelmet,
és ez a meglepetésinflicids hatds megldtszik a redlfogyasztisban, amely el8szor jelentd-

3. TABLAZAT
Kozvetett add, inflacids hatas nélkiil

Megnevezés 2008 2009 2010
SZAZALEKOS VALTOZAS

GDP 0 0 0
Export 0 0 0
Fogyasztds 0 0 0
Maganszféra nettd bére 0 0 0
Maganszféra bérkoltsége 0 0 0
Kapacitaskihasznaltsag (UT/) 0 0 0

SZAZALEKPONTOS VALTOZAS

Eves inflaci6 0 0 0
Allamhaztartasi egyenleg 2,68 2,79 2,95
Allamaddssag -2,68 -533 -8,07
Munkanélkiiliségi réta 0 0 0
4. TABLAZAT

Kozvetett ado, inflacios hatassal
Megnevezés 2008 2009 2010
SZAZALEKOS VALTOZAS
GDP -0,32 -041 -0,47
Export 0 0,01 0,03
Fogyasztas -1,01 -141 -1,73
Maganszféra nettd bére -0,07 -0,14 -0,22
Maganszféra bérkoltsége -0,09 -0,18 -0,27
Kapacitaskihasznéltsag (UT/) -0,36 -0,36 -0,37
SZAZALEKPONTOS VALTOZAS
Eves inflaci6 2,19 0,05 0
Allamhaztartsi egyenleg 2,64 2,68 2,76
Allamaddssag 3,24 -5,70 -8,17
Munkanélkiiliségi rata 0,04 0,04 0,04
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sen, majd az 4thiz6dé hatdsok miatt tovibb, 4m egyre csokkend mértékben alimegy
a konvergenciaprogram szerinti értékének. (Vigydzat a negativ értékek nem abszolut
csokkenést, hanem az alapvaltozathoz képesti csokkenést jelentenek!) Ennek kévetkez-
ménye hasonlé a teljes GDP-re nézve, de természetesen a mértékek kisebbek. Annal is
inkdbb, mivel a cs6kkend kereslet hatdsdra a munkapiaci bérnyomds kisebb lesz, és végss
soron a bérkéltségek csokkennek, ami az exportra enyhe (nagyon enyhe) pozitiv hatdst
gyakorol a mdsodik évtdl. A gazdasig kapacitiskihasznildsa dsszességében csokken, amit
a munkanélkiliségi rita csekély novekedése is jelez. A hidnyra valé hatds mértékében
osszehasonlithaté az inflicids hatds nélkiili esethez, a csekély egyenlegjavulds-vissza-
esést a GDP alacsonyabb szintje, valamint az infliciékovetd kiaddsok névekedése okoz-
za. Ugyanakkor litjuk a meglepetésinflicié ,erejét”: az addssagteher elinflaldsa révén az
ad6ssdg csokkenése eleinte szignifikdnsan né.

b) Bérjarulékok

Ezekben a viltozatokban azt tételeztiik fel, hogy — ismét tisztdn adminisztrativ eszkozoknek
betudhaté hatékonysdgjavulast feltételezve — a tényleges bérjérulékok 5 szdzalékponttal
ndnek, mikézben a tényleges szja-kulcs 2 szazalékkal. (A kisebb margindlis adékulcstiaknal
jelentkezik a fehéredés.) Ennek egyiitt kell jarnia a minimélbéresek aranyanak csokkenésé-
vel, ez szdmitdsaink szerint 5 szdzalékpontos csokkenést jelenthet. Joggal feltételezhetjiik
azonban, hogy a munkapiaci alkupoziciékat sem hagyja valtozatlanul a jirulékbehajtds
hatékonysaginak javuldsa. Mi az ésszer( virakozis e tekintetben? Az, hogy a munkilta-
t6k igyekeznek a bérek stlydt a GDP-n beliil csdkkenteni, vagyis a nagyobb kormanyzati
részesedést a nettd bérek relativ csokkentésével ellenstilyozni. Ennek megfelel8en itt hirom
varidnst futtatunk. Az elsd alviltozatban a béralkuban nem tételeziink fel viltozast. A ma-
sodik alvaltozatban a bérardnyt visszavisszitk a 2002 el8tti szintjére, amikor az elkezdett
meredeken emelkedni. A harmadik alvéltozatban pedig a bérardnyt a 90-es évek végén
felvett torténelmileg legkisebb értékére ,siillyesztjiik”.

Az els alvaltozat (5. tdbldzat) redlértelemben kudarc: a kisebb lakossigi jovedelem és az
emelkedd bérkoltségek egyiittes hatdsira mind a fogyasztds, mind az export, mind — ezek
kovetkeztében — a GDP csokken. A mélypont a mdsodik év, nem is az els8. A munkanél-
kiiliség is n8, s8t a magasabb bérkoltségek miatt az inflicié is. A deficitre és az adssdgra
val6 hatds pozitiv ugyan, de a mérték nem til jelentds. Ha a munkéltaték béralku-pozi-
cidinak er8sodését tételezziik fel, akkor ez ront is, javit is a helyzeten (6. tdbldzat). A ki-
sebb redljovedelmek miatt a fogyasztds még inkdbb csokken, 4m a kisebb bérkoltség az
export helyzetét némiképpen javitja. C)sszességében a GDP és a munkanélkiiliség helyzete
ugyanolyan, mint az elsd alvaltozatban. A kisebb inflicié viszont kevésbé javitja az adés-
sagpoziciét. A harmadik alvéltozat (7. tdbldzat), amelyben a munkaltatdk tdrténelmileg
legerdsebb alkupozicijukat érik el, ezeket a tendencidkat tovabb viszi. Most a legnagyobb
a béresdkkenés, amit nem ellenstlyoz a csdkkent inflicié sem, és a fogyasztds csokke-
nése is nagyon nagy. Ezt pozitiv exporthatds oly médon ellenstlyozza, hogy a GDP és
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2009 5010 5. TABLAZAT

Megnevezés 2008

SZAZALEKOS VALTOZAS

GDP -0,46 -0,91 -0,99
Export -0,07 —-0,20 -0,26
Fogyasztds -1,29 -2,59 -2,90
Magdnszféra nett6 bére -3,39 -3,63 -3,85
Maganszféra bérkoltsége 1,28 1,05 0,79
Kapacitaskihaszndltsag (UT/) -0,48 -0,61 -0,50
SZAZALEKPONTOS VALTOZAS

Eves inflacio 0,20 0,55 0,15
Allamhaztartasi egyenleg 1,19 1,05 0,78
Allamaddsség —0,97 -1,93 —2,64
Munkanélkiiliségi réta 0,27 0,38 0,44
Megnevezés 2008 2009 010 6.TABLAZAT
SZAZALEKOS VALTOZAS

GDP -0,47 -0,90 -0,92
Export -0,03 -0,07 0,02
Fogyasztas -1,42 -2,86 -3,26
Maganszféra nett6 bére —-4,03 —4,79 555
Maganszféra bérkoltsége 0,44 -0,49 -145
Kapacitaskihaszndltsag (UT/) -0,50 -0,59 -0,40
SZAZALEKPONTOS VALTOZAS

Eves infldci 0,08 0,25 -0,27
Allamhaztartsi egyenleg 1,10 0,86 0,71
Allamaddssag -0,79 -1,42 -191
Munkanélkiiliségi réta 0,27 0,37 0,40
Megnevezés 2008 2009 010 7-TABLAZAT
SZAZALEKOS VALTOZAS

GDP -0,50 -0,90 -0,82
Export 0,02 0,10 0,38
Fogyasztds -1,59 -3,20 =371
Magdnszféra nettd bére -4,83 -6,24 -7,66
Magdnszféra bérkoltsége -0,63 -2,40 -4,22
Kapacitaskihasznaltsag (UT/) -0,52 -0,57 -0,26
SZAZALEKPONTOS VALTOZAS

Eves inflacio -0,07 -0,12 -0,80
Allamhaztartasi egyenleg 0,98 0,62 0,63
Allamaddsség —0,55 —0,78 0,99
Munkanélkiiliségi rata 0,26 034 035

Bérterhek, bérarany valtozatlan

Bérterhek, bérarany 2002-es szinten

Bérterhek, bérarany 90-es évek végi szinten
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a munkanélkiiliség nem valtozik az el6z8 két alvaltozathoz képest. Az dllamhiztartisra
val6 pozitiv hatds gyengiil. Ismét el8jon az a jelenség, miszerint a jelenlegi struktiiridban
az dllamhdaztartds sorsa a bérektdl, a fogyasztdstdl, és az infliciéedl fiigg.

¢) A jarulékkulcs-csokkenése és fehéredés

Az eddigiekben olyan varidnsokat vizsgiltunk, ahol a feketegazdasag elleni kiizdelem kiz4-
r6lag adminisztrativ eszkozokkel folyt. A Vildgbank [2008] ajinldsai szerint jobb lenne az
addkulcs csokkentésén keresztiil 6sztondzni a gazdasig kifehéredését, illetve dsszekapesolni
az adminisztrativ eszk6zoket a gazdasigi 6sztonzdkkel. A ¢) valtozatcsoportban ennek meg-
felelden olyan forgatdkonyvet szimuldltunk, amikor a jérulékok szintje jelentdsen, 10 sz4-
zalékponttal csokken. Ugyanakkor az adminisztrativ eszkozok, illetve a jobb 8sztonzottség,
hatdsira ez a jarulékelkeriilés mértékének csokkenésével is egyiitt jar. Hirom alviltozattal
dolgoztunk: az els8ben az 8sztdnzésnek semmi hatdsa sincs a tényleges addkulcsokra (ezt
nem tartjuk ugyan valészintinek, de az dsszehasonlitds kedvéért kozoljitk ezeket az ered-
ményeket is), a masodikban a tényleges (bevallis eredményeként ad6dé) jarulékkules 5
szdzalékponttal és az szja tényleges kulcsa 2 szdzalékponttal nd, a harmadikban ez a két
mérték 10, illetve 4 szizalékpont. [A b) valtozatokkal 6sszhangban csékken a minimalbér
stlya is 5, illetve 10 szdzalékponttal a masodik és a harmadik alvéltozatban.]

A 8. tabldzatbdl ltszik, hogy abban a forgatékényvben, amikor a tényleges adé- és
jarulékkulesok nem nének, a jirulékkules -csokkentésnek megvannak a gazdasigélénki-
t8, s8t dezinfliciés hatdsai is. A GDP né, elsésorban az alacsonyabb bérkéltség-noveke-
désnek betudhaté exportnévekedés miatt, de a nagyobb redljovedelmek a fogyasztast is
ndvelik. A munkanélkiiliségi rata is csSkken. A hatdsok lassan érvényesiilnek, de a ma-
sodik évre mér jelentds mértékiiek. Az drnyoldal a deficit és az adéssdg novekedése, ahol
a legnagyobb hatds azonnali, késSbb a redlndvekedési hatds miatt a probléma enyhiil, de
az adéssigra valé negativ hatds kumulélédik és a harmadik évben mar t6bb mint 6 szdza-
lékpont az eltérés az alapvéltozathoz képest. A 9. tdbldzatbél latszik, hogy a kifehéredésre
valé dsztdnzés elsésorban a redl-munkajévedelmek negativ hatdsin keresztiil eleinte még
csokkenti a GDP-t. Az alacsonyabb bérkéltség-ndvekedésnek betudhaté exportnoveke-
dés miatt azonban a mésodik évtdl a GDP is nd, és a harmadik évre a fogyasztds is mir
majdnem utoléri 5nmagit. A minimdlbéresek ardnycsokkenése rovid és hosszabb tdvon is
csekély mértékben noveli a munkanélkiiliséget. Az éllamhdztartdsi hidny és az dllamadés-
sdg kevésbé nd most, de a deficit novekedése — kombindlva az alacsonyabb infliciéval — az
adéssdgritat a harmadik évben még mindig tébb mint 4 szdzalékponttal az alapviltozat
értéke felett tartja.

A nagyobb fehéritési sikert mutaté viltozat szdmait a 10. tdbldzat tartalmazza. A ,sike-
res” 8sztonzd fehérités jelenti bizonyos értelemben a legnagyobb kudarcot, legaldbbis hi-
roméves horizonton. A GDP egész végig,negativ tartomdnyban” van, a fogyasztas helyzete
katasztrofilis, és az export is kevésbé nd, hila a kevésbé csokkend bérkoleségeknek. Utébbi
és a munkanélkiiliség nem elhanyagolhaté névekedése is a,minimalbérhatdsnak” tudhaté
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2009 2010 8. TABLAZAT

Megnevezés 2008

SZAZALEKOS VALTOZAS

GDP 0,27 1,06 1,61
Export 0,32 0,98 1,39
Fogyasztds 0,26 1,52 2,63
Magdnszféra nett6 bére -0,06 0,08 0,57
Maganszféra bérkoltsége -6,00 -5,83 -5,26
Kapacitaskihaszndltsag (UT/) 0,49 1,08 1,40
SZAZALEKPONTOS VALTOZAS

Eves inflacio -0,95 =234 -0,95
Allamhaztartasi egyenleg -2,18 -2,18 -0,82
Allamadéssag 2,9 573 6,46
Munkanélkiiliségi réta -0,16 -0,31 -0,40
Megnevezés 2008 2009 2010 9-TABLAZAT
SZAZALEKOS VALTOZAS

GDP -0,17 0,20 0,68
Export 0,26 0,82 1,19
Fogyasztas -1,02 -1,02 -0,20
Maganszféra nett6 bére -3,44 -3,49 -3,20
Maganszféra bérkoltsége -5,10 -5,12 —4,74
Kapacitaskihaszndltsag (UT/) 0,04 0,53 0,97
SZAZALEKPONTOS VALTOZAS

Eves inflaci6 -0,80 -1,93 -0,84
Allamhaztartsi egyenleg -11 -1,23 -0,12
Allamaddssag 2,13 4,05 413
Munkanélkiiliségi réta 0,11 0,06 0,04
Megnevezés 2008 2009 2010 10.TABLAZAT
SZAZALEKOS VALTOZAS

GDP -0,61 -0,65 -0,23
Export 0,21 0,67 1,00
Fogyasztds -2,29 -3,52 -2,98
Magdnszféra nettd bére -6,82 -7,07 -6,96
Magdnszféra bérkoltsége -421 -4,43 —4,24
Kapacitaskihasznaltsag (UT/) 0,42 -0,04 0,52
SZAZALEKPONTOS VALTOZAS

Eves inflacio -0,65 -1,52 -0,73
Allamhaztartasi egyenleg -0,04 -0,29 0,60
Allamaddsség 130 237 1,79
Munkanélkiiliségi rata 0,36 0,42 0,45

Jarulékkulcs-csokkentés, ,sikertelen fehérités”

Jarulékkulcs-csokkentés, kozepesen sikeres
fehérités”

Jarulékkulcs-csokkentés, ,sikeres fehérités”
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be. Emellett a dezinfléci6 is kisebb, mint az el8z8 valtozatban volt. Az ad6ssig és deficitmu-
taték természetesen javulnak, a harmadik évben mér az egyenleg javul, és a harmadik évre
az addssighdnyad mdr csak mintegy 2 szdzalékponttal magasabb, mint az alapvéltozatban.
Osszességében azt mondhatjuk tehdt, hogy a kett8s cél, a gazdasigi novekedés serkentése,
és az dllamhdztartas finanszirozdsinak javitdsa, gyakorlatilag semmilyen fehéritési” feltevés
mellett sem érhetd el a jirulékkulcs-cs6kkentés mint 8sztonzd alkalmazdsival a jelenlegi
koltségvetési struktariban. Egyéb adék névelése vagy a kiaddsok csokkentése szitkséges
a,sikerhez’. A kovetkezSkben ezek esélyeit vizsgiljuk.

d) Kombinalt viltozatok

A d) véltozatok kombindljik az adminisztrativ fehérités feltevését a fehéredésre valé osz-
ténzéssel. Most el8szdr az a) és ¢) valtozatok egy olyan egyiittesét nézziik meg, amelyben
a realisztikusabb — inflicids hatds figyelembevételével, illetve a kozepesen sikeres fehérités
feltételezésével késziilt — valtozatok kombindci6jt tekintjitk. Kérdés, hogy vajon az eddigi
ndvekedés vagy allamhdztartasi egyensily kozotti valasztis (trade-off) mennyiben médosul
egy ilyen parositissal. Ezutdn pedig arra a kérdésre keressiik a valaszt, hogy a realisztikusnak
tekinthetd kozepesen sikeres fehéritéses c) (jarulékkules-csokkentés) valtozatba kiad4scsok-
kenést bevezetve, azaz viltoztatva a kéltségvetési strukedran, milyen eredményeket kapunk.

A 11. tdblézat masodik sordbdl litszik, hogy az exportdsztonzés lassan, de biztosan
érvényesiil, de még a misodik évben is a GDP negativan tér el az alapviltozattdl, és csak
a harmadikban haladja meg azt. A fogyasztisi veszteség az els§ évben a legnagyobb, a ku-
mulalt veszteség hirom év alatt is nem elhanyagolhaté mértékii. Aldozat az inflicié elsé
éves (1,4 szdzalékpontos) megugrisa, de a masodik évtdl az inflicié is a program pozitivu-
mai kézott jelenik meg. A munkanélkiiliség viltozdsa végig negativum, de nem til jelentds

11.TABLAZAT
Kozvetett adondvekedés és jarulékkulcs-csokkenés, fehéredési hatassal

Megnevezés 2008 2009 2010
SZAZALEKOS VALTOZAS

GDP 0,49 0,20 0,21
Export 0,26 0,84 1,22
Fogyasztas -2,01 -2,40 -1,92
Maganszféra nettd bére -3,51 -3,63 -3,40
Maganszféra bérkoltsége -5,19 -5,28 -5,00
Kapacitaskihasznaltsag (UT/) -0,31 0,17 0,60
SZAZALEKPONTOS VALTOZAS

Eves inflacio 137 -1,89 -0,84
Allamhaztartasi egyenleg 1,54 1,44 2,54
Allamaddssag -1,12 -1,69 -3,99
Munkanélkiiliségi réta 0,15 0,11 0,09
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mértékben. A koltségvetési hidny mar eleinte is, és a harmadik évben névekvd mértékben
javul, és ennek megfelelSen pozitiv az dllamadéssdg alakulasa. (Erre kiilon jétékony hatdssal
van a kezdeti 4rszintemelkedés.) Osszességében tehit az els§ egy-két évben veszteséggel van
dolgunk, ami utdn a fogyasztds és kismértékben a munkanélkiiliség okoz csak gondot.
Mi térténik, ha a kormanyzati beruhdzasokat 10 szdzalékkal csSkkentjiik? Lényegében
visszatériink a ¢) jirulékkules-csokkentés kozepesen sikeres fehéritéses” valtozatdhoz, leg-
aldbbis kvalitative, és némi keynesi keresleti beiitéssel. Amint az virhaté, a negativ keresleti
hatds miatt csdkken a GDP és a fogyasztds (12. tdbldzat). Az inflicié szinte véltozatlanul
alakul, de a koltségvetési egyenleg kismértékben javul, és az adéssig nem né olyan nagy
mértékben, mint a, kdzepesen sikeres fehéritéses” jarulékkulcs-csokkentés esetén. A modell
azonban nem teljesen keynesi jelleg(i, a bérkoltségek csokkennek, ami pozitiv exporthatdst
gyakorol, és ez némiképpen ellenstilyozza a kezdeti negativ keresleti hatdst. Osszességében
az litszik, hogy egy jéval nagyobb kiaddscsokkenésnek kellene lennie ahhoz, hogy a jarulék-

kulcs-csokkentés ,kozepesen sikeres fehérités” melletti valtozatnak problémdi elttinjenek.

12. TABLAZAT
Kiadéscsokkentés és jarulékkulcs-csokkenés, fehéredési hatdssal

Megnevezés 2008 2009 2010
SZAZALEKOS VALTOZAS

GDP -0,33 0,03 0,52
Export 0,28 0,85 1,24
Fogyasztds -1,13 -1,16 -0,35
Maganszféra nettd bére -3,56 -3,67 =341
Maganszféra bérkoltsége -5,26 -5,34 -5,00
Kapacitaskihasznaltsag (UT/) -0,10 0,38 0,84
SZAZALEKPONTOS VALTOZAS

Eves inflacio -0,80 -1,9 -0,87
Allamhaztartasi egyenleg -0,81 -0,85 0,32
Allamaddssag 1,60 3,19 2,88
Munkanélkiiliségi réta 0,12 0,08 0,06

Az 1-5. dbra a,kdzepesen sikeres fehéredéssel” jaré jarulékesdkkentés, valamint a két kombi-
nélt forgatékdnyv hatdsit hasonlitja 5ssze a GDP szintjére és az dllamhdztartis egyenlegére.

Az 1. és 2. dbra is azt szemlélteti, hogy akdr a kozvetett adok emelésével, akir az alla-
mi beruhdzasok csokkentésével kombindlva a jirulékcsokkentést, azok rontjidk a GDP-re,
valamint annak részeként nagyobb mértékben a fogyasztdsra valé hatdst. A fogyasztds
cskkenése a hdztartdsok rendelkezésre 4116 jovedelmének nagyobb mértékd visszaesésével
magyardzhat6 (csdkkend redljovedelem 4ltal).

Ugyanakkor az egyenlegre és dllamaddssigra valé hatast javitjik a kiegészitd intézke-
dések, kiilonds mértékben a kozvetett adékulcsok emelése esetén (3. és 4. dbra). Lathaté
ugyanis, hogy a kdzvetett adéval kombindlt viltozatban az addkulesemelés hatdsaként az
intézkedést kovetSen azonnal javul az dllamhdztartds egyenlege az alapforgatékonyvhoz
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4. ABRA
A GDP-aranyos allamaddsség eltérése az alapforgatokonyvtdl fehéritéses jarulékkulcs-csokkentés, illetve ennek
kozvetett addval, illetve kiadascsokkentéssel kombinalt valtozataban
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képest, mig az dllami beruhdzis csckkentése esetén (kiad4dscsokkentéssel kombinale valto-
zatban) az egyenleg csak a harmadik év végén jobb, mint a fehérités nélkiili alapviltozat-
ban. Az 4llamaddssdgi index viszont a kiad4scsékkentéses, valamint a kiegészités nélkiili
JOsztonzéses fehéredés” esetében is magasabb, mint az alapesetben.

Végiil az 5. dbra is mutatja, hogy az,8sztdnzéses fehéredést” kiaddscsskkentéssel kom-
binélva alapvet8en nem valtoztatja az inflicidt, vagyis a kedvezd dezinflicids hatds fennma-
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Kovetkeztetések

A csak adminisztrativ fehérités hatdsai realértelemben kudarcnak tekintheték: a kisebb
lakossagi jovedelem és az emelkedd bérkoleségek egyiittes hatdsira mind a fogyasztds, mind
az export, mind — ezek kdvetkeztében — a GDP csokken, és 2 munkanélkiiliség nd, valamint
a magasabb bérkéleségek miatt az infldci6 is nagyobb lesz. A deficitre és az addssagra vald
hatés pozitiv ugyan, de a mérték nem tul jelentds. Ha a munkaltatok béralku-pozicidinak
er8sodését tételezziik fel, akkor ez kisebb redljovedelmekhez vezet. Ezek miatt a fogyasztis
még jobban csékken, habdr a kisebb bérkéltség az export helyzetét némiképpen javitja.

Az 5sztdnzésen — a th-jarulékkulcs csokkentésén — alapulé fehéritésnek megvannak
a gazdasigélénkits, sét dezinflicids hatdsai is. A GDP nd az exportnovekedés miatt, de
a nagyobb redljovedelmek a fogyasztist is novelik, és a munkanélkiiliségi rata is csdkken.
A hatasok lassan érvényesiilnek, de a misodik évre mér jelentds mértékiiek. Ugyanakkor
a koleségvetési deficit és az dllamadéssdg azonnal nd. Bar a redlndvekedési hatds miatt
a probléma enyhiil, az adéssdgra val6 negativ hatds kumulaléd4sa miatt jelentds lehet. Ha
sikeres fehéritést tételeziink fel, az hosszti tdvon még tdbb problémit okozhat, elsésorban
a,minimélbérhatds” miatt. Azt mondhatjuk, hogy a gazdasagi novekedés serkentése és
az 4llamhdztartds finanszirozdsdnak javitdsa, gyakorlatilag semmilyen ,fehéritési” feltevés
mellett sem érhetd el a jirulékkulcs-csdkkentés mint 8sztonzd alkalmazdsival a jelenlegi
koleségvetési struktirdban,

Egyéb ad6k (4fa és jovedéki add) tényleges mértékének novelése javitja a helyzetet. Ekkor
az exportdsztdnzés hatisa lassan, de érvényesiil. A legnagyobb dldozatot az inflacié kezdeti
megugrasa jelenti. A koltségvetési hidny ekkor 4llandéan javul, és ennek megfelel8en pozi-
tiv az dllamadéssdg alakuldsa. Egy elsd egy-két éves relativ veszteséget kell realértelemben
elszenvedni, ami utdn a fogyasztas és kismértékben a munkanélkiiliség okoz csak gondot.
A korményzati beruhaz4soknak még egy jelentds (10 szdzalékos) csokkentése sem okoz-
na nagy valtozést, habar, a negativ keresleti hatis miatt csékken a GDP és a fogyasztis.
Az inflici6 szinte vdltozatlanul alakul, de a kéltségvetési egyenleg kismértékben javul, és
az adéssag kevésbé nd. Osszességében egy joval nagyobb kiaddscsokkenés kellene ahhoz,
hogy az 8szténzd fehérités negativ kdltségvetési hatdsai eltiinjenek.

Ugy tiinik tehat, hogy az adminisztrativ fehérités hatdsai rengeteg redl- és inflacids
problémat okozhatnak. Osztnz8kkel (tb-jarulék csokkentésével) kombindlva viszont kéle-
ségvetési és addssagproblémék jelenhetnek meg, kiilondsen egy-két éves idétavon. Ennek
elkeriilését vélhetSen csak jelentds kiaddscsokkentéssel lehetne ellenstilyozni. A kiaddscsok-
kenésnél természetesen a kulcskérdés és f6 nehézség annak struketraja. Ezek hatdsirdl és
természetérdl modelliinknek nincs mondanivaléja.
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